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Haftalik Analiz Yatirm
29 Nisan 2024

One Cikan Basliklar

v" FED toplantisi, ABD’de tarim digi istihdam, Avrupa’da enflasyon verileri haftanin dikkate deger bazi
gelismeleri ancak esas olarak hazinen tahvil ihrag plani tahvil faizlerini ve hisselere yonelik risk
istahini etkileyecek énemli bir konu...

v" Dev teknoloji bilangolari beklentilerden giiclii geliyor, bu da sirketlerin agirliklarinin blyik oldugu
ana endekslere olumlu yansiyor...

v' Mega-cap teknoloji tarafindan gelen mesajlar yapay zeka yatinnmlarinin devam ettigine igaret
ediyor, bu da donanim sirketleri i¢cin olumiu...

v" Anglo American’a yoénelik alim ilgisi devam edecektir, biz daha yiiksek fiyattan ek teklifler
gelebilecegini disunuyoruz...

v" Newmont Mining giiclii bilango sonrasinda hareketi devam ettirebilir...

v" Cin hisse senetlerine girisler devam edebilir, Baidu ve PDD Holdings begendigimiz hisseler
arasinda...

Performanslar

Gegtigimiz hafta (¢ haftadir hisse senetlerinde devam eden dususler gugli gelen teknoloji hisseleri ile durdu
ve endekslerde yukari hareketler takip ettik. Cin’de blylume verisinin iyi gelmesi ve hikimetin yatirrmci dostu
yaklasimi ile beraber teknoloji hisselerine girigler hiz kazandi, bu da HSTeknoloji endeksini haftanin en giglu
performans gdsteren ana endeksi yapti. Avrupa’da Stoxx600 endeksi de Ocak ayindan bu yana en gugli
peformansini gosterdi. FED’den gelebilecek sahin mesajlar beklentisi ve tahvil faizlerindeki yukselisle
beraber altinda bir miktar dizeltme yasanirken, Bitcoin de yarilanma sonrasindaki kar satislar ile %4

Uzerinde geriledi.

Haftalik Performanslar

S&P 500 INDEX

DOW JONES INDUS. AVG
NASDAQ 100 STOCK INDX
RUSSELL 2000 INDEX

STXE 600 (EUR) Pr

MSCI EM

BIST 100 INDEX

MSCI WORLD

NIKKEI 225

SHANGHAI SE COMPOSITE
HSTECH 13,43%

Global Aggregate
Global High Yield
U.S. Aggregate
U.S. Treasury

EM USD Aggregate

BBG Commodity
BBG Agriculture
Gold Spot $/0z | -2,26%
Generic 1st 'CL' Future

Bitcol0!
DOLLAR INDEX SPOT

E

-5,00% 0,00% 5,00% 10,00% 15,00%
00—

www.ykyatirim.com.tr Hakan Halag

Yatirim hakanhalac@ykyatirim.com.tr



https://www.ykyatirim.com.tr/

G2 YapiKredi

Yatinm

Piyasa giindeminin yogun olduqu iki hafta icerisindeyiz...

Gelmeye devam eden bilangolarin yani sira, ekonomik veri ve merkez bankasi aksiyonlari anlaminda da oldukga
yogun bir takvimin oldugu iki hafta igerisindeyiz. Gegtigimiz hafta beklentilerin oldukca altinda gelen GDP rakami,
guli¢li gelen teknoloji bilangolari ve iIsinmaya devam isaretleri veren PCE enflasyon verisi sonrasinda piyasalarda
volatilite artarken, Ug¢ hafta Gst Uste eksi performans sonrasinda ana endekslerin haftallk bazda artida
kalabildiklerini takip ettik ve kazanimlar gl¢li gelen teknoloji bilangolari sonrasinda Nasdaq 100 gibi biylime

odakh endekslerde yogunlasti.

Bu hafta FED toplantisi, Amazon ve Apple bilangolari, ABD’de tarim digi istihdam, Avrupa’da enflasyon verileri
haftanin en énemli gelismeleri. Merkez bankasi toplantisinda herhangi bir politika degisikligi beklenmezken, bu
sene sonunda yapilmasi beklenen faiz indirim tarihinin geriye veya ileriye kaydiriimasina yol agabilecek
yorumlara piyasa dikkat kesilecek. Bu noktada Eyliil ayinda bir indirime yonelik olasiliklar giderek
guclenirken, merkez bankasinin Kasim seciminin hemen Oncesinde hareket etmesi, politik motivasyonuna
yonelik spekulasyonlara neden olabilir. Tarim digi istihdam rakamini i¢in ne soguk ne sicak yani beklenti olan

250,000 seviyesinin etrafinda(+-20,000) gelmesi piyasalar agisindan destekleyici olacaktir.

Bunlarin yani sira Amerikan Hazinesinin borglanma planini takip edecegiz ki, gectigimiz bir kag ¢eyrekte bu
aciklama tahvil faizlerini ve dolayisiyla da riskli varlilari etkileyen énemli bir faktor olarak sekillendi. Burada toplam
ihrag miktarinin son iki yilda ilk defa gerilemesi beklenirken, bu ¢eyrekte gelen vergi ddemelerinin biltcede
yarattigi rahatlamanin da etkisi var. Ayni zamanda tahvil ihraglarinin agirliginin hangi vadelere kayacagi(kritik
direngleri kirarak artma egiliminde olan uzun vadeli tahvil faizlerini etkileyebilir) ve hazinenin FED’deki TGA hesap
balansi da (maliye politikalarinin ne kadar genisleyici olabilecegine yénelik isaret vermesi agisindan) dnemili
konular olacak.

Dev teknoloji sirketlerinden beklentilerden iyi bilancolar geldi....

S&P 500 sirketlerinin yaklasik yarisi bilangolarini agikladilar ve su ana kadar birinci geyrek igin beklentilere paralel
%3,5 kar buyimesi takip ettik ve sirketlerin %77’si beklentilerden daha gucli kar blylimesi agikladilar. Esas
olarak endeksin kar bliyiime dinamosu olan Harika 7 igerisinde ise, bilango agiklayan dort sirketin kar blylimesi

ortalama %37 seviyesinde.

Cuma gunl yayinladigimiz raporumuzda daha detayli degindigimiz gibi; gectigimiz hafta gelen Alphabet, Meta
ve Microsoft bilangolari beklentilerden guglu gelirken, risk istahinin agik kalmasina destek oldu. Her ne kadar
Meta rakamlari sonrasinda yatirimcilar bir miktar hayal kirikhdina ugramis olsalar da, biz sirketin bilangosunun
glgli oldugunu ancak ¢ok yukariya gekilmis beklentiler ve hissedeki gli¢lii performans sonrasinda yatirimcilarin
kar satigina gittiklerini takip ettik. Sonrasinda Alphabet ve Microsoft'tan gelen gugli rakamlarla beraber, gerek
dijital reklam harcamalarinin gerekse de cloud harcamalarinin saglikli seyretmesi ve en 6nemlisi de yapay zeka
uygulamalarinin bu sirketlerin gelir ve kar rakamlarini olumlu yénde etkilemeye devam etmesiyle, dev teknoloji

sirketlerinin hepsinde yukari yonlu hareketler yagandi.

Burada ortaya ¢ikan dnemli bir tema, 6nimuizdeki dénemde dev teknoloji sirketlerinin yapay zeka yatirimlarini
arttirarak devam edecek olmalari idi ve Microsoft, Amazon, Alphabet ve Meta'nin yapay zeka agirlikli olmak
lzere, dGnimiizdeki bir senede yaklasik $190 milyara yakin sermaye yatirimi yapmalarinin ve ¢ift haneli CAPEX
buyumesi sergilemelerinin beklendigini gériyoruz. Bu yatirimlarin énemli kisminin veri merkezleri ve donanim
kismina gidecegi distnuldiugtnde; Nvidia, AMD, Marvel Technology, Micron, Arista Networks, Dell, Super Micro
Computer gibi bu sirketlere server, gip, network ekiplari ve diger donanimlari tedarik eden sirketlerin bu trendden
faydalanmaya devam edecekleri ortaya gikiyor. Ozellikle gelirlerinin yarisini bu dért dev teknoloji sirketlerinden
elde eden Nvidia bize gore bu sermaye harcamalarindan faydalanacak ana aktor ve nitekim bilancgolar

sonrasinda Nvidia hissesinde hizli bir ylkselig gorduk.
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Anglo American’in satin alma hedefi olabilecegine Ocak ayinda deginmistik,

BHP gectigimiz hafta hareket gecti...

Global bazda en biyuk emtia ureticilerinden bir tanesi olan BHP Group, gelirlerinin yaklasik %80’ini demir
cevherinden, kalanini ise kdmur ve bakirdan elde ederken, giderek eski ekonomi metallerinden yeni ekonomi
metallerine dogru gelirlerini kaydirmak istiyor. Buna paralel olarak da son aylarda sikintili giinler gegiren ve
dordiinciu ceyrekte bakir iiretim projeksiyonlarini ciddi sekilde asagiya ceken Anglo American’i yaklasik
$39 milyara biinyesine katmak igin harekete gecti. Nitekim biz Ocak ayindaki raporumuzda, Anglo American’in
faaliyetlerine kisaca deginmis ve sirket hissesinde yasanan disls sonrasinda sirketin Glencore gibi bir dev
tarafindan satin alinabilecegine deginmistik:
“2022 senesinde gelirlerinin %29’unu PGM, %22’sini demir cevheri, %19’unu DeBeers lizerinden pirlanta ,
%16’sin1 bakir ve %14’linii kémiir tarafindan elde eden girketin, farkl (riin gruplari anlaminda oldukga
gesitlendirilmis bir gelir profili var. Ancak sirketin varliklarinin %49’unun Giiney Amerika, %31’inin Gliney Afrika'da
olmasi madenlerinin agirlikli olarak politik risklerin yiiksek ve stabilitenin daha diisiik oldugu bdlgelerden gelmesi

6nemli bir risk faktérd.

“Bu varliklar arasinda 6zellikle bakir madenleri, ileri yénelik yatirirmcilari heyecanlandiran ve sirketin uzun
vadeli biiyiime dinamosu olabilecek varliklardi. Ancak gectigimiz hafta gelen agiklamalarda Sili ve Peru’daki
madenlerinde yasadigi operasyonel sikintilar sonucunda bakir (retim projeksiyonlarini ciddi sekilde asagiya
cekmesi, yukarida bahsettigimiz riskleri én plana getirdi ve yatirnmcilarda ciddi bir hayal kirikhii yaratti. Ozellikle
de daha yaz aylarinda, 6nlimlizdeki sene 910k-1m ton arasinda bakir (retimi planladigini agiklayan sirketin bu
projeksiyonu 730k-790k bandina revize etmesi ve 2025 senesinde 700k’in de altina inebilecegini belirtmesi, ciddi

bir kredibilite kaybina ve girketin geleceginin sorgulanmasina neden oldu.

“Biz sirketin madenlerinin politik anlamda oldukca riskli bélgelerde bulunmasi ve yasadigi operasyonel sikintilarin
giderek daha fazla giin yiiziine c¢cikmasi ile beraber hissenin kisa vadede baski altinda kalmaya devam
edebilecegini disiiniyoruz. Dolayisiyla her ne kadar oldukga ucuzlamis olsa da, yatirnmcilarin hisseyi bir siire

uzaktan gézlemlemeleri daha mantikli olacaktir. Burada bir olumlu_ihtimal, Glencore gibi sirketin_elindeki

varliklari daha efektif bir sekilde deqgerlendirebilecek bir devin gelerek, sirketi satin almasi olabilir. “

Bu sene oldukga glgli performans gdsteren ve orta vadede yukari hareketine devam edecegini distundagumiz
bakir tarafinda oldukga cazip varliklara sahip olan Anglo, BHP’nin ¢ok da cazip olmayan teklifi sonrasinda bagka
madencilerin de radarina girebilir. Nitekim bu haberler sonrasinda aktivist yatirrmci Brian Singer'in da harekete
gecerek sirkette $1 milyar iizerinde bir pozisyon olusturdugu haberlerini takip ettik. Oniimiizdeki dénemde

Anglo’ya yonelik ek tekliflerin geldigini duymamiz sagirtici olmayacaktir.
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Cin’de alimlar hizlaniyor...

G2 YapiKredi

Yatinm

Son donemde Cin’e yonelik artan blylime ve konut piyasasi kaygilarinin Ulke varliklarina olan algiyi asiri negatife

cektigine, Ulkedeki hisse senetlerinin sahipliginin ¢cok diisiik seviyelere geriledigine ve bu tarafa bir miktar alim

gelebilecegine deginmistik. Yavas yavas hikimetin yatirrmcilara ve teknoloji sirketlerine yénelik tavrini daha

olumluya ¢ekmesi, ekonomide toparlanma emareleri, iyi gegen bilango sezonu ve hisse senetlerinin oldukga ucuz

degerlemeleri tlkedeki hisselere olumlu yansiyor ve gectigimiz hafta Cin endekslerinde haftalik bazda senenin

en gugll seyrini gordik, 6zellikle Cin’de faaliyet gosteren teknoloji agirlikh Hong Kong Hang Seng Teknoloji

endeksi haftalik bazda %13,4 yiikseligle ana endeksler arasinda oldukga glglu bir performans gésterdi.
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Cin’e yonelik dnemli bir kaygi olan konut sektoriindeki sikintilar da, son dénemde bir miktar hafiflemis durumda

ve hafta basinda gelen, bir sehrin (Chengdu) konut alimlari konusunda politikalarini yumusattigi haberleri,

bunun diger sehirlere de yayilabilecegi beklentisini dogurarak Evergrande’nin ¢oklsu ile baslayan konut

piyasasina yonelik endiseleri bir miktar giderdi. Cin’deki emlak hisselerinde bugin ciddi ylkseligler yasanirken,

yarin gelecek olan PMI rakamlari, kisa vadede endeksin yénuni belirleyebilecek dnemli bir gelisme. Gegtigimiz

ay oldugu gibi imalat PMI rakaminin beklentilerden iyi gelmesi ve genislemeye isaret etmesi, Cin varliklarini bu

hafta da desteklemeye devam edecek bir veri olacaktir.
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Cin hisse senetlerinde Baidu ve PDD Holdings basta olmak Uzere Alibaba, JD.com gibi hisse senetlerinin cazip
degerlemeler iglem gordigind dusiniyoruz. PDD Holdings ayni zamanda en begendigimiz 20 hisse
arasinda yer alirken, hafta sonu gelen haberlerde Tesla'nin Cin’de aldi§i otonom slrise ydnelik izinler
sonrasinda Baidu ile igbirligi aciklamalari, hem Baidu hem de Tesla hisselerinde agilis dncesinde yukari yonli
hareketlere neden oldu. Tesla’nin tam otonom sirise yénelik adimlari konusunda Cin hikimeti veri paylasimi
konusunda hassas davranirken, Tesla bu alanda Baidu gibi Cin menseli bir sirketi kullanarak hikimetin
kaygilarini gidermeyi amagliyor. Biz daha énce de Baidu’nun yapay zeka konusundaki kabiliyetlerinin hisse
senedine ¢ok sinirli yansidigina deginiyorduk, bu noktada hissenin 2024s kar beklentilerine gore 9,5x ileri F/K
carpani da son derece makul degerlemelere isaret ediyor ve teknik anlamda da $90-$100 guclu bir destek

bolgesi.
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Biz her ne kadar yukarida begendigimiz bazi spesifik hisse senetlerine deginsek de, Cin hisselerinin olduk¢a ucuz
degerlemelerle islem gérmeleri dolayisiyla, tlke varliklarina gelen alimlarla beraber 6zellikle dev teknoloji
sirketlerinin buyik oranda beraber hareket ettiklerini, yiikseliglerin genele yayildigini ve yatirnmcilarin
hisseler arasinda segim yapmayi daha arka plana attiklarini gériyoruz. Dolayisiyla yatirrmcilar Cin hisselerinden
olusan borsa yatinm fonlarina ilgi gésterirlerken, bazi ETF’lerde kisa vadeli kritik diren¢ seviyelerinin kirilimaya

basladigini gériyoruz.
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Tesla’da bir tepki gorebiliriz ancak yiikselisler halen satis firsati...

Tesla Cin’de son dénemde blylmesi yavaglayan elektirkli arag talebi ve 6zellikle BYD, Nio, Li Auto gibi lokal

Ureticilerden gelen ciddi rekabet dolayisiyla zor zamanlar gegirerek fiyat kirmak zorunda kalirken, Tesla’nin belki

de rekabetgilik anlaminda en gii¢lii kasi olan otonom siiriis sirketin fark yaratabilecegi ve fiyat yerine katma

degerli 6zelliklerle rekabet edebilecedi 6nemli bir alan. Dolayisiyla yatirimcilar bu haberleri ilk etapta olumlu

karsilamis durumdalar. Ancak biz halen Tesla’ya temkinli yaklagiyoruz ve bilango sonrasinda Elon Musk’in

robotaxi konusunda yarattigi heyecan ve Cin’den hafta sonu gelen FSD onayina yonelik haberlerin ortaya

cikardigi hissedeki olasi yukari ataklarin ($200-$220 direncine dogru) satis firsati olarak kullaniimasinin mantikh

oldugunu dustnuyoruz.

Tesla Inc
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Newmont Mining’den qiiclii bilanco ve qiiclii performans...

Gegtigimiz hafta gucli gelen teknoloji bilangolari, Newmont Mining’in beklenti Gzerinde gelen kar rakamlarini

gblgede biraksa da, hisse gectigimiz hafta %12 yikseligle sektére gore oldukga olumlu ayristi. Newmont'a Nisan

ay! basindaki raporumuzda kisa asagidaki gibi deginmistik.

Yatirim

“Bu sene ile beraber Newcrest aliminin da etkisi ile girketin gelirlerini ve net karini %30 (izerinde biiylitmesi
beklenirken, Newmont'un 128Moz rezervlerinin %32°sinin Giiney Amerika, %22’sinin Kuzey Amerika ve %21’inin
Avustralya’da olmasi, cografi agidan bir ¢ok riskli bélgede madeni olan (ireticiye gére olumlu bir risk profiline

igsaret ediyor.”

“Her ne kadar son dénemdeki inorganik bliyiime nedeniyle sirketin bilangosundaki borg ylikii ($9,5milyar toplam
borg) artmis olsa da, 2024 senesi igin $2 milyara yakin serbest nakit yaratimi beklentisi ve $3 milyar nakit ve
benzeri pozisyonu bu tarafta kaygilari azaltan faktérler. Sirket temettiisiinii hisse basina $1°a indirirken, burada
nakdini daha ¢ok borg 6demeleri ve duruma gbére de hisse alimlari igin kullanmayi tercih ediyor ki bize gére de

bu mantikl bir yaklagim.”

“Newmont 2024s kar beklentilerine gére 19x ileri F/K g¢arpanlari ile islem gériirken, bize gére sirketin global ayak
izi, sektér igerisindeki risk profili gbz éniine alindiginda talepkar ¢carpanlar degil. Hisse oldukga kritik bir direng
seviyesinde islem gériirken, $40 seviyesinin kararli kirilmasi durumunda yukari hareketlerin hiz kazandigini takip
edebiliriz. Biz bu seviyelerde Newmont'un cazip bir risk/getiri profiline sahip oldugunu ve altindaki yiikseligi

degerlendirmek isteyen kisa ve orta vade odakli yatirimcilar igin cazip bir segenek oldugunu diiglintiyoruz.”
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Son senelerdeki M&A aktivitesi ile beraber global bazda en blyik altin Ureticisi haline gelen Newmont, birinci

ceyrekte beklentilerden oldukga gliclli satis ve kar rakamlari agiklarken, altin Gretimi de beklentilerin Gzerinde idi

ve altin fiyatlardaki yukari hareket kar rakamlarina yansidi. Her sey dahil surdurlebilir Gretim maliyetleri(AISC)

$1,439 ile beklentilerin altindaydi. Giiglii senelik satis, FAVOK ve net kar bilylimesi sonrasinda hissede asagida

bahsettigimiz $40 direnci kararh kirilirken, yukari yonli hareketlerin hiz kazandigini takip ettik. Biz altinda kisa

vadede gorecegimiz soluklanma sonrasinda yukari yonli hareketin devam edebilecegini ve bunun da Newmont

gibi geride kalmis, cazip altin madeni sirketlerine olumlu yansiyacagini distntyoruz.
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G2 YapiKredi

Yatinm

CEKINCE:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlhgi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kigilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri
tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagdina dair herhangi
bir vaat veya taahhltte bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden
olusmaktadir. Zaman iginde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve
tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatirim araglarinin ve islemlerin kapsam ve icerigi uygunluk testi
neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinnm kurulusu tarafindan pazarlanan ya da muisteri tarafindan talep edilen
Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu urtin
veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu
raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz
ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada
yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup,
dogruluklari ayrica arastiriimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek
zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.$. tarafindan farkh boélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler
A.$.nin ortaklarinin ve igtiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goéruslerle hemfikir olmamasi
muimkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul nedenlerden
dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli
olarak iligkileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme cergevesinde veya herhangi bir sdzlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gergek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda
onlemeyen ¢ikar gatismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatirirm Menkul
Degerler A.S., ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya
sunabilir. Muhtelif zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu
kapsamdaki yoneticilerinin, yetkililerinin, galisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda
bahsi gegen islemler, menkul kiymetler veya emtialar tizerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve
iligkileri bulunabilir. S6z konusu ¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet
sitesinde yer alan Cikar Catismasi Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece génderildigi kisilerin kullanimi
igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.nin yazili izni olmadan
¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere gdsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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