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GUNLUKYATIRIMBULTENI

BIST-100 endeksinde seans ici ilk 6nemli destek 2,500 seviyesinde Sermaye Piyasasi
BIST-100 (TL) 2,557
Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, yiiksek enflasyon ve merkez BIST-100 (US$) 174
bankalari politikalari takip edilen ana konu basliklari olmaya devam ediyor. gz::zt Ejgi:"}g;_loo) u5$3,2513'i:/;
Yiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru Ginliik Hacim (BIST-TUM) US$3,864 mn
isaretlerine neden olmaya devam ederken sikilasma endiseleri esliginde Tontm Pivaca Detir JSS176.3
bu ay basindan bu yana baski altinda kalan piyasalarda zayf egilim st e
etkisini surdurayor.. 4 Mayis Fed toplantisi dncesinde FOMC Uyelerinden 3 Aylk Ginlik Islem Hacmi US$2,870 mn
sahin agiklamalar gelmeye devam ediyor. Din aksam konugsan Fed e e T
Baskani Jerome Powell dnden vyuklemeli sikilagtirma adimlarinin 1 haftalk / 1 aylk 1.3% / 2.5%
gerekliligine isaret ederek 50 baz puanlik faiz artinmlarinin 6niind agarken, Seple) eyl Ih ) 2402
istihdam piyasasinin da agiri 1sinmig durumda oldugu degerlendirmesini LD TL/hisse Degisim
yapti. Powell, “60 baz puanlik bir faiz artirminin mayis toplantisinda VAKBN 475  8.0%
masada olacagini sdyleyebilirim” dedi. Sahinlesen Fed, yiikselen faiz e A
oranlan ve daha yavas ekonomik biylime endigeleri esliginde baski 1ZMDC 272 5.8%
altinda kalan piyasalarda kiiresel risk barometresi olarak da izlenen S&P NTHOL 1236 56%
500 endeksi din guni %1.5 duslsle 50 gunlik ortalamasinin altinda, En cok azalan TL/hisse Degisim
teknoloji Nasdaq %2.1 ekside, Dow Jones sinai endeksi %1.1 ekside ve (B)Fé;f 393?; ;'fif“
Russell 2000 endeksi ise %2.3 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-1.1, . o
MSCI EM: %-0.8, BIST-100: %+1, MSCI Tirkiye ETF: %-0.7). On bir IEQ‘FJISIG* 1;;? f‘:;
sektoriin hepsi negatif kapanis yapti. Enerji (%-3.1), telekom (%-2.4) ve ' o
teknoloji (%-1.7) en kot performans gosteren sektorler oldu. Volatilite Hacim US$mn Degisim
endeksi VIX endeksi %12 civari yiikseligle, daha agresif bir sikilasma Jiia S
ddéngusunudn sinyalini veren Fed ile sert yukselislerin etkili oldugu tahvil EKGYO 204 207.9%
faizlerinde ABD 2 vyillik tahvil faizi on iki baz puan yikselisle %2.69 ’;iEDLjD 1;51’ i‘s‘;:f’
seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise sekiz baz puan yukselisle %2.92 '
seviyesinde, son iki yilin zirvelerini test eden ABD Dolar endeksi ise %0.2 5,000
yukselisle gind tamamladi. 4,000
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PiYASA YORUMU

Kiresel piyasalarda Rusya-Ukrayna konusu, ylksek enflasyon ve merkez bankalar politikalari takip edilen ana konu
basliklari olmaya devam ediyor. Yiiksek enflasyon, sahinlesen merkez bankalari ve likidite endiseleri soru isaretlerine neden
olmaya devam ederken sikilagsma endiseleri esliginde bu ay basindan bu yana baski altinda kalan piyasalarda zayif egilim
etkisini strdirtiyor.. 4 Mayis Fed toplantisi dncesinde FOMC Uyelerinden sahin agiklamalar gelmeye devam ediyor. Diin
aksam konusan Fed Bagskani Jerome Powell 6nden yuklemeli sikilagtirma adimlarinin gerekliligine isaret ederek 50 baz
puanlik faiz artirnmlarinin dntinG agarken, istihdam piyasasinin da asiri 1sinmis durumda oldugu degerlendirmesini yapti.
Powell, “50 baz puanlik bir faiz artirminin mayis toplantisinda masada olacagini s 6yleyebilirim” dedi. Sahinlesen Fed,
ylUkselen faiz oranlari ve daha yavas ekonomik blyume endiseleri esliginde baski altinda kalan piyasalarda kiresel risk
barometresi olarak da izlenen S&P 500 endeksi diin giini % 1.5 disusle 50 glnlik ortalamasinin altinda, teknoloji Nasdaqg
%2.1 ekside, Dow Jones sinai endeksi %1.1 ekside ve Russell 2000 endeksi ise %2.3 ekside tamamladi. (MSCI Dinya: %-
1.1, MSCI EM: %-0.8, BIST-100: %+1, MSCI Turkiye ETF: %-0.7). On bir sektorin hepsi negatif kapanis yapti. Enerji (%-
3.1), telekom (%-2.4) ve teknoloji (%-1.7) en kétl performans gdsteren sektorler oldu. Volatilite endeksi VIX endeksi %12
civar ylkselisle, daha agresifbir sikilagsma donglistiniin sinyalini veren Fed ile sert yikselislerin etkili oldugu tahvil faiz lerinde
ABD 2 yillik tahvil faizi on iki baz puan yukselisle %2.69 seviyesinde, ABD 10 yillik tahvil faizi ise sekiz baz puan yUkseligle
%2.92 seviyesinde, son ki yilin zirvelerini test eden ABD Dolar endeksiise %0.2 yukseligle gini tamamladi. Son gelismelere
baktigimizda Cin Merkez Bankasi (PBOC) Bagskani Yi Gang, para politikasinin destekleyici oldugunu belirtti ve ihtiyag
duyulmasi halinde kligUk ve orta dlgekli sirketlere destek saglamaya hazir olduklarini sdyledi.

Bu sabah:

- Asya piyasalarinda karisik egilim one ¢ikiyor

- Japonya %1.6 ekside, Cin %0.6 artida

- PBOC USD/ CNY referans orani 6.4596 olarak agikladi (6nceki: 6.4098)
- Awrupa ve ABD vadelileri ekside

- S&P 500 ve Nasdaq vadelileri %60.2 ekside

- ABD 10 yillik tahvil faizi bir baz puan artida

- Altin hafif artida

- Brent petrol %2 civar ekside

- Dolar endeksi yatay

- Gelismekte olan lilke d6viz kurlari dolara kargi deger kaybediyor

BIST-100 endeksinde Seans igiilk Gnemlidestek 2,500 seviyesinde. Global piyasalara kiyasla gugli seyrin devam ettigi ve
rekor test eden endekste, suasamada 24 Subat tarihinde baslayan kisa vadeli yukselis trendi icerisindeki hareket devam
ediyor. Banka hisseleri dnculuguindeki yukari harekette 2,500 destegi Gzerinde ilk etapta 2,550 olmak lizere 2,575 ve 2,600
seviyelerinin  hedeflenecegini dusiniyoruz. Dolayisiyla 2,500 (zerindeki hareketleri ylkselis yoninde izlemeyi
slUrdirdigumuz piyasada, bu seviye altindaki olasi seyrin ise ara bir dizeltme trendi olusturabilecegini géz éntinde
bulunduruyoruz.

Destekler: 2,500- 2,490- 2,450 / Direngler: 2,525- 2,550-2,575 (Teknik Blilten)
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Nisan ayinin ortalarina ulasirken, jeopolitik gelismeler, kiresel ekonomi ve merkez bankalar sikilastirma endiseler
piyasalarda takip edilen ana konu basliklari oimaya devam ediyor. Bugln agiklanacak énct PMI endekslerinde Ukrayna
savas! ve Cin'deki karantinalardan ekonomilerin simdiye kadar ne derece etkilendigine dair ilk sinyalleri izleyecegiz.
Kisitlamalarin hafiflemesi ile hizmet sektériindeki iyilesme onciliiginde ABD basta olmak Uzere gelismis Ulke ekonomilerinin
Mart ayinda iyi performans gdsterdidini takip etmistik. Fiyat baskilarinin bir sonucu olarak talepte bozulma endiseleri ise arka
planda kalmisti. Cin'deki kisitlamalar g6z 6nline alindiginda Nisan ay! verilerinde bu gériinimin devam edip etmeyec egini
izleyecegiz. Ayrica merkez bankalarindan gelecek agiklamalar énemini koruyor. TSi 16:00'da ECB Bagkani Lagarde TSI
19:30'da Iingiltere Merkez Bankasi (BOE) Bagkani Andrew Bailey Washington'daki Peterson Enstitiisii'niin Macro Week
organizasyonunda konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri

Anadolu Efes <AEFES TI> AB InBev'in Rusya ve Ukrayna operasyonlarindaki payini almak uzere
gorusmelere basladi

AEFES bu sabah yaptigi agiklamada AB InBeVin AB InBev Efes NV’deki kontrol glicli olmayan paylarla ilgili gériigmelere
basladiklariniagiklad. iigili sirket Rusya ve Ukrayna pazarlarinda faaliyet géstermekte. Ayrica bu gériismeler Bud markasinn
Rusya pazarinda dretiminin ve satiginin durdurulmasini da kapsiyor. AB InBev AEFES’in sermayesindeki %24 payini ise
korumaya devam edecek. Ab InBevin Rusya’dan ¢ikma karari almis olmasi ilk etapta AEFES agisindan ana bira pazari
konumundaki Rusya’daki konumuna dair endiseler yaratabilecegi icin hisse agisindan olumsuz algilanabilir. Ote yandan orta
uzun vadeli etkiyi ise olasi bir satis durumunda olusacak fiyat belirleyecektir. Dolayisiyla gelismeyi bu asamada sadece kisa
vadeli olumsuz olarak degerlendiriyoruz. AEFES’in 2021 sonu itibariyle Net Borg/VAFOK orani gérece dustik diyebilecegimiz
1,6 seviyesinde bulunuyor.
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Aciklanan Kar Paylari (*)

Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim Dagitma  Kapanig PBK PBK Kar Pay1 Kar Dagitim

Hisse Adi Hisse Adi

Tarihi @ Fiyat @  Brit) ©  (Net) @ Verimi @  Orami © Tarihi @ Orani ©

vz 22

Fiyati @  (Briit) ® (Net) ® Verimi @

SARKY 22.04.2022  19.72 030 027  14%  163% ASUZU 01062022  93.45 03 032  03%  14.2%
ALGYO 25.04.2022 4140 165 165  40% 8.4% AYES 01062022  21.00 015 015  0.7% 6.3%
AYEN 25042022 1692 011 010  06%  28.1% ARENA 03.06.2022  14.04 026 023  16%  38.3%
EKGYO 25.04.2022  3.10 010 010  33%  27.2% MERIT 06.06.2022  40.48 015 014  03%  107.9%
KFEIN 25042022  21.30 005 005  02%  135% TMPOL 08.06.2022  17.06 009 008  05% 5.2%
TKFEN 26042022  23.98 069 062  26%  30.6% BRLSM 13062022 911 004 004  04%  141%
ULUFA 26.04.2022  2.81 003 002 09%  167% ARZUM 14.06.2022  17.12 047 042 24%  20.9%
VAKKO 26.04.2022 1465 108 097 66%  71.0% CUSAN 14.06.2022  9.92 044 040  40%  332%
CLEBI 27.042022 27710 675 608  22%  30.7% ISBIR 14.062022  52.00 050 045  09%  10.5%
YAPRK 27.04.2022 3144 003 002  01% 3.2% ATATP 15.06.2022  64.60 040 036  06%  23.0%
OSMEN 27.04.2022  25.68 010 009 03% 2.8% BFREN 15062022 116400 1436 1293  11%  89.2%
TIKOM 28.04.2022  12.74 142 127 100%  86.0% BIMAS 15.06.2022  89.70 2.00 180  20%  414%
BRYAT 20042022 399.70 571 514  13%  585% KRDMA 28.06.2022  13.49 044 039 29%  13.0%
CELHA 20042022  8.12 012 011  13%  66.2% KRDMB 28.06.2022 1347 044 039 29%  13.0%
DITAS 29.042022  30.40 002 002  01% 2.2% KRDMD 28.06.2022  16.23 044 039 24%  13.0%
EGEEN 20042022 191500 4800 4320  23%  25.1% VESBE 30.06.2022 9.6 044 039 41%  46.0%
GLCVY 20042022 13.86 031 028  20%  250% ZRGYO 30.06.2022  3.01 000 000  0.1% 1.1%
PETUN 29.04.2022 26.14 122 110 42% 36.0%
PNSUT 20.04.2022  25.16 1.25 113 45%  47.9% KONTR 0507.2022 15280 033 029  02% 9.5%
TEZOL 29.04.2022  17.26 045 041  23%  17.6% YKSLN 05.07.2022  8.96 017 015 17%  19.2%
TURSG 29.04.2022  6.13 046 041  67%  50.1% OSMEN 27.07.2022  25.68 010 009  03% 2.8%

T
BMSCH 05052022  8.03 019 017  21%  285% ESEN 10.082022  37.84 012 012  03% 0.8%
ALARK 06.05.2022  27.94 023 021 07% 7.9% MAGEN 10.082022  10.04 017 015 15% 6.9%
AKCNS 00.05.2022  22.06 048 043  20%  30.3% MAVI 16.08.2022  86.00 243 218  25%  30.1%
NTGAZ 09.05.2022  7.41 031 028  38%  136.6% YATAS 16.08.2022  14.98 067 060  40%  39.1%
NATEN 10.05.2022  68.00 025 023  03% 1.3% KSTUR 24.08.2022 238.60  3.65 329  14%  942%
KONKA 05.05.2022  17.09 027 024 14% 8.7% DOHOL 31.08.2022  3.87 013 011 29%  1L.7%
TMPOL 11052022  17.06 009 008  05% 5.2% GWIND 31082022  7.47 028 025  34%  87.8%
GENIL 13052022 1924 0.37 033  17%  354%
BLCYT 16.05.2022 1456 020 018  12%  162% ADEL 28.09.2022  27.20 0.64 057  21%  -1181%
CEMTS 16.05.2022  23.80 028 025  11% 7.0% LKMNH 28092022  17.59 019 017  10%  10.0%
CCOLA 18052022 12320 236 212  L17%  264% TEZOL 30.09.2022  17.26 010 009  05% 3.9%
SANKO 18.05.2022 1215 1.00 090  7.4% 82.0%
AEFES 20.052022 _ 30.40 185 167 55%  102.8% OSMEN 26102022  25.68 010 009  03% 2.8%
DMSAS 23.05.2022  8.04 0.15 014 1% 24.6%
PNLSN 23.05.2022 1175 021 019 002 0.24 KRDMA 28.11.2022  13.49 044 039 29%  13.0%
MTRKS 23052022  32.12 026 024 07%  27.1% KRDMB 28.112022  13.47 044 039  29%  13.0%
ECILC 24052022  10.40 029 026  25%  265% KRDMD 28.11.2022  16.23 044 039 24%  13.0%
ISMEN 24.05.2022  22.00 113 101 46%  34.2% VKFYO 28.11.2022  5.36 001 001  03%  14.2%
AGHOL 25.05.2022  41.40 0.25 022 05% 4.6%
GARAN 25.05.2022  14.49 031 028  19%  10.0% LKMNH 28122022 17.59 019 017  10%  10.0%
INDES 25.05.2022 9.1 054 048  53%  20.8%

PRKAB 25052022  32.64 005 005  01%  28.2%

VBTYZ 25052022 23.74 050 045  19%  38.1%
ECZYT 26.05.2022  49.20 152 137 28%  37.3%

ERBOS 31052022 11570 157 142 12%  160%

GENTS 31052022  3.92 043 011  29%  23.3%

OYAYO 31.052022  6.92 006 006  08%  10.0%

OYYAT 31052022 6545 106 096 15%  248%

SISE_ 31052022 18.28 041 037 20%  137%

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




*)
()

2
©)
4
®)

)YapiKredi

Yatirnm Gunlik Yatirim Biilteni — 22/04/2022

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve
tarihler, Sirket Y6netim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de igcermektedir ve Genel Kurul’da
iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma tarihinden 1 glin énce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak i¢in yeterlidir. Kaynak:
www.kap.gov.tr

Son islem giinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Bas! Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Bagi Briit Kar Payr / Kapanis Fiyati

Kar Dagirim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari,
TFRS/TMS Net Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gésterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agcisindan, payda kisminda
TFRS/TMS Net Kari dikkate alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Gegmis Yil Karlar’'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin
%100’lin (zerine ¢ikmas! mimkdinddir

Yapi Kredi Yatirim Arastirma
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GEKINCE:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba ydnelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhutte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngorli, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatinm aracglarinin ve islemlerin kapsam ve ic¢erigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatinm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Uriin ya da hizmetin misteriye uygun olup
olmadidinin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu Urin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her tirlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecrabenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gtvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirimamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumiu
degildir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan farkli bélimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindur. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin isleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayl olarak iligkileri bulunan istihdam iliskisi doguracak bir sézlesme ¢ercevesinde veya herhangi bir s6zlesme
olmaksizin galisan ve tavsiyenin hazilanmasina katilan tiim gergek veyatiizel kisilerile must erileri arasinda 6nlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iliskiler dogabilir. Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gegen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, caligsanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Gzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
¢ikar gatismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catigsmasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timt veya bir kismi
Yap! Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya UglncU kisilere
gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
yky arastirma@yapikredi.com.tr




