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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu'na
A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Yap: Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsaml gelir tablosu, konsolide
6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarim denetlemis
bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle
gercege uygun bir bigcimde sunmaktadir.

2.  Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklar1” béliimiinde ayrintil bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz
Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili
mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriisiimiiziin olusturulmast i¢in
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide
finansal tablolarin bagimsiz denetimi cergevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin goriigtimiiziin
olusturulmasinda ele alinms olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

PwC Bagimstz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasul ele abnd

Hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap donemine
ait kar veya zarar tablosunda “hasilat” kalemi
altinda muhasebelestirmis oldugu toplam
14.198.628.391 TL tutarinda gelirleri
bulunmaktadir. S6z konusu gelirlere iligkin
aciklama ve dipnotlar 31 Aralik 2017 tarihi
itibariyle diizenlenmig olan iligikteki finansal
tablolarin 2.4.(b) ve 23 numaral dipnotlarinda yer
almaktadir.

Hasilatin finansal tablolar a¢isindan tutarsal
biiyiikliigii, toplam hasilat tutarmin menkul kiymet
satigi, aracilik komisyonlari, portfdy yonetim
gelirleri ve kurumsal finansman gelirleri gibi
degisken kanallardan elde edilmesi ve Grup
operasyonlarinin dogas: geregi olarak hasilat
tutarinin ¢ok sayida iglem sonucu olusmasi ve
farkh yontem ve parametreler kullanilarak
hesaplanmas: sebepleriyle s6z konusu alan kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Hasilatin muhasebelegtirilmesine iligkin
uyguladigimiz denetim prosediirleri kapsaminda,
hasilatin kaydedilmesiyle ilgili olarak Grup
yonetiminin belirlemis oldugu muhasebe
politikalarinin TMS’ye ve ilgili mevzuata uygun
olup olmadiginmi degerlendirdik. Ayrica, Grupun
hasilat siirecindeki, yénetimin hasilatin ilgili
muhasebe standartlarina uygun olarak
muhasebelestirilmesine iligkin uygulamakta
oldugu i¢ kontrollerin tasarimin ve igleyis
etkinligini degerlendirdik ve test ettik. Denetime
konu hasilat tutarini olusturan islemlerden segilen
orneklem tizerinden, iglem bazinda gelir tutarinin
uygun olarak muhasebelegtirildigini dogrulamak
{izere ilgili destekleyici belgelerle bu iglem
detaylarin kargilagtirarak test ettik.

Bunlara ilaveten, iizerinden aracilik gelirlerinin
hesaplanmis oldugu iglem hacimlerinin, segilen
érneklem cercevesinde {igiincii taraflarla
mutabakatini yaptik.

4. Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar: bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan denetlenmis ve 31 Ocak 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu
konsolide finansal tablolara iligkin olumlu goriig verilmistir.

5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara

iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl $nemli yanhglik icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in

gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasin

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
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6. Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagumsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetcilerin sorumluluklar sunlardur:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; ytiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhsliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklan ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide
bekleniyorsa bu yanhghklar énemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsihk veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl énemli bir yanhghg tespit edememe riski, hata kaynakli onemli bir
yanlighg: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadi1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasimin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin agiklamalar: dahil olmak iizere, genel sunumu, yapis: ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmacigi degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1 elde
edilmektedir. Grup denetiminin yénlendirilmesinden, gozetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya aciklamanin doguracag1 olumsuz sonuglarin, kamuya agtklamanin doguracagi kamu yararin
agacagimn makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1. 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca, Sirket'in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamagtir.

2. TTK’nin 402. maddesi'nin dérdiincii fikras: uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermigtir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasgbeci Malsdtayirlik A.S.

Istanbul, 5 Subat 2018
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimstz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmisy)
Varhklar referanslari 31 Aralhik 2017 31 Aralik 2016
Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 4.133.674.967 4.066.342.016
Finansal yatirimlar 7 84.626.764 64.890.270
- Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar 45.582.488 6.634.877
- Satilmaya hazwr finansal varliklar 16.276.067 31.557.102
- Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 22.768.209 26.698.291
Ticari alacaklar 10 467.498.048 422.608.809
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 28 592.860 22.449
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 466.905.188 422.586.360
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar 11 13.052.034 11.102.981
- Finans sektorii faaliyetlerinden iliskili taraflardan alacaklar 28 13.001.319 11.085.928
- Finans sektorii faaliyetlerinden
iliskili olmayan taraflardan alacaklar 50.715 17.053
Diger alacaklar 12 77.514.382 32.752.156
- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 77.514.382 32.752.156
Tiirev araglar 16 63.844.422 10.162.301
- Alum satum amach tiirev araglar 63.844.422 10.162.301
Pesin 6denmis giderler 19 4.798.824 4.127.062
- lliskili taraflara pesin édenmis giderler 28 107.539 91.932
- lliskili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler 4.691.285 4.035.130
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 22 58.299.605 34.942.464
Diger donen varliklar 14.237 2.854
- [liskili olmayan taraflardan diger donen varliklar 14.237 2.854
Toplam donen varhklar 4.903.323.283 4.646.930.913
Duran varhklar
Finansal yatirimlar 7 68.947.495 32.192.533
- Satilmaya hazir finansal varliklar 68.947.495 32.192.533
Maddi duran varliklar 13 8.226.214 9.010.160
Maddi olmayan duran varliklar 14 26.986.668 20.486.897
Ertelenmis vergi varligi 22 748.648 7.747.772
Toplam duran varhklar 104.909.025 69.437.362
Toplam varhklar 5.008.232.308 4.716.368.275

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimstz
denetimden denetimden
Dipnot gecmis) gecmisy)
Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli bor¢lanmalar 9 4.164.699.945 3.874.184.964
- Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli bor¢lanmalar 4.164.699.945 3.874.184.964
Ticari borglar 10 203.430.761 223.795.759
- I:h;skili taraflara ticari borglar 28 7.671.381 5.074.174
- Iliskili olmayan taraflara ticari borglar 195.759.380 218.721.585
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18 2.730.418 1.955.580
Diger borglar 12 21.955.019 26.216.430
- Iliskili olmayan taraflara diger borglar 21.955.019 26.216.430
Tiirev araglar 16 7.324.981 43.808.926
- Alim satim amach tiirev ara¢lar 7.324.981 43.808.926
Doénem kar1 vergi ylikiimliligi 22 3.236.732 2.503.661
Kisa vadeli karsiliklar 20.853.239 16.118.117
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 17 18.862.294 14.601.960
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 1.990.945 1.516.157
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 7.141.104 4.865.980
- Iliskili olmayan taraflara diger kisa vadeli ytikiimliiliikier 7.141.104 4.865.980
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 4.431.372.199 4.193.449.417
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli karsiliklar 9.970.995 7.169.539
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17 9.970.995 7.169.539
Ertelenmis vergi yikimliligi 22 9.691.380 -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 19.662.375 7.169.539
Toplam yiikiimliiliikler 4.451.034.574 4.200.618.956
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 21 98.918.083 98.918.083
Sermaye diizeltme farklari 21 63.078.001 63.078.001
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler 27.235 (12.139.553)
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglart (kayplary) 27.235 (12.139.553)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (2.500.064) 291.196
- Yeniden degerleme ve él¢iim kazanglar (kayiplary) (2.500.064) 291.196
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 236.535.668 236.738.667
Gegmis yillar karlari 55.548.498 55.545.320
Net donem kart 97.326.500 66.470.179
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 548.933.921 508.901.893
Kontrol giicii olmayan paylar 21 8.263.813 6.847.426
Toplam ézkaynaklar 557.197.734 515.749.319
Toplam kaynaklar 5.008.232.308 4.716.368.275

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gegmis) gegmis)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 23 14.198.628.391 11.558.219.911
Satiglarin maliyeti (-) 23 (14.105.483.089) (11.502.623.893)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 93.145.302 55.596.018
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 24 77.442.446 63.133.870
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (-) 24 (6.972.773) (6.355.679)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/(zarar) 70.469.673 56.778.191
Briit kar 163.614.975 112.374.209
Genel yonetim giderleri (-) 25 (110.034.360) (97.272.039)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 25 (15.609.949) (12.317.168)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 26 664.983.408 528.231.226
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 27 (577.021.790) (444.381.537)
Esas faaliyet kar1 125.932.284 86.634.691
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (-) (23.766.751) (16.342.774)
- Donem vergi gideri (-) 22 (9.720.625) (13.693.533)
- Ertelenmis vergi gideri (-) 22 (14.046.126) (2.649.241)
Dénem kari 102.165.533 70.291.917
Doénem karimin dagilin 102.165.533 70.291.917
Kontrol giicii olmayan paylar 21 4.839.033 3.821.738
Ana ortaklik paylari 97.326.500 66.470.179
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay basina kazang (Krs) 1,03 0,71

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayict bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagunsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Dénem kari 102.165.533 70.291.917
Kar veya zarar olarak yeniden simflandirilacaklar 12.166.788 (35.015)
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
ve/veya smiflandirma kazanglari kayiplari 15.598.446 (43.769)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli
gelire iliskin vergiler (3.431.658) 8.754
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 22 (3.431.658) 8.754
Kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacaklar (2.791.260) 100.179
Tanimlanmis fayda planlari yeniden
6lgiim kazanglari (kayiplari) (3.578.540) 125.224
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler 787.280 (25.045)
- Ertelenmis vergi (gideri) geliri 22 787.280 (25.045)
Diger kapsamh gelir 9.375.528 65.164
Toplam kapsamh gelir 111.541.061 70.357.081
Toplam kapsamh gelirin dagilim
Kontrol giicii olmayan paylar 4.839.033 3.821.738
Ana ortaklik paylari 106.702.028 66.535.343
Siirdiiriilen faaliyetlerden pay bagina toplam kapsaml gelir (Krs) 1,13 0,71

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda

Kar veya zararda

yenid flandirlacak id flandirilmayacak

birikmis diger kapsamh birikmis diger kapsamh

gelirler veya giderler gelirler veya giderler

. Sermaye Yeniden degerleme ve Tammlanms fayda Birikmis Karlar
Dipnot Odenmis diizeltme simiflandirma planlan yeniden 6l¢iim Kardan aynlan  Gegmis yillar ~ Net dénem kan Ana ortakhga ait Kontrol giicii

referanslan sermaye farklan kazanc / kayiplan kazanglar / kayiplar1  kisitlanmis yedekler  kar /zararlar zararl dzkaynaklar  olmayan paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem basr) 98.918.083  63.078.001 (12.104.538) 191.017 235.511.667 62.545.052 62.927.268 511.066.550 6.321.570  517.388.120
Transferler - - - - - 62.927.268 (62.927.268) - - -
Temettiiler 21 - - - - 1.227.000 (69.927.000) - (68.700.000) (3.295.882)  (71.995.882)
Toplam kapsamli gelir - - (35.015) 100.179 - - 66.470.179 66.535.343 3.821.738 70.357.081
- Dénem kar1 (zararr) - - - - - - 66.470.179 66.470.179 3.821.738 70.291.917
- Diger kapsamli gelir (gider) - - (35.015) 100.179 - - - 65.164 - 65.164
31 Aralik 2016 itibariyla bakiyeler (Dénem sonu) 21 98.918.083 63.078.001 (12.139.553) 291.196 236.738.667 55.545.320 66.470.179 508.901.893 6.847.426  515.749.319
1 Ocak 2017 itibariyla bakiyeler (Donem basi) 98.918.083  63.078.001 (12.139.553) 291.196 236.738.667 55.545.320 66.470.179 508.901.893 6.847.426  515.749.319
Transferler - - - - - 66.470.179 (66.470.179) - - -
Temettiiler 21 - - - - (202.999) (66.467.001) - (66.670.000) (3.422.646)  (70.092.646)
Toplam kapsamli gelir - - 12.166.788 (2.791.260) - - 97.326.500 106.702.028 4.839.033  111.541.061
- Donem kar1 (zarar1) - - - - - - 97.326.500 97.326.500 4.839.033  102.165.533
- Diger kapsamli gelir (gider) - - 12.166.788 (2.791.260) - - - 9.375.528 - 9.375.528
31 Aralik 2017 itibariyla bakiyeler (Donem sonu) 21 98.918.083 63.078.001 27.235 (2.500.064) 236.535.668 55.548.498 97.326.500 548.933.921 8.263.813  557.197.734

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$S

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslar: 31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016

A. Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 368.418.268 439.858.949
Doénem kari 102.165.533 70.291.917
Dénem net kari/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 311.202.507 499.659.503
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 13,14 2.639.124 2.928.609
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 23.433.222 30.445.539
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 22.958.434 30.183.116

- Dava ve/veya ceza karsiliklart ile ilgili diizeltmeler 474.788 262.423
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 265.798.695 382.136.890
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (265.112.934) (302.525.407)

- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 530.911.629 684.662.297
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler 7.731.503 5.175.573
Gergege uygun deger kayiplari (kazanglarn) ile ilgili diizeltmeler (12.166.788) 45.022.192
- Finansal varliklarin ger¢ege uygun deger kayiplar (kazanglari) ile ilgili diizeltmeler (12.166.788) 45.022.192
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 23.766.751 13.693.533
Kar (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler - 20.257.167
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (229.272.794) (83.940.537)
Finansal yatirimlardaki azals (artis) (81.981.885) -
Ticari alacaklardaki artis/azalss ile ilgili diizeltmeler (44.889.239) (200.820.749)
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki (artis)/azaliy (570.411) (2.511)
- [liskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki artis (-) (44.318.828) (200.818.238)
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarda azalis (artis) (1.949.053) -
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig/azals ile ilgili diizeltmeler (44.762.226) (4.742.884)
- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklardaki azalis (artis) (44.762.226) (4.742.884)
Tiirev varliklardaki azalig (53.682.121) -
Pesin 6denmis giderlerdeki artis (-) (671.762) -
Ticari borglardaki artis/azalus ile ilgili diizeltmeler (20.364.998) 133.965.065
- lliskili taraflara ticari borglardaki artis 2.597.207 (155.651)

- [liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis/(azalig) (22.962.205) 134.120.716
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki azalis (-) 774.838 -
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler (1.986.287) (12.341.969)
- lliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) - 106.595

- Iliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis/(azalis) (1.986.287) (12.448.564)
Tiirev yikiimliiliklerdeki artis (36.483.945) -
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis (azals) ile ilgili diizeltmeler 56.723.884 -
- Faaliyetlerle ilgili diger varhiklardaki azalis (artig) 56.723.884 -
Faaliyetlerle ilgili nakit akislar 184.095.246 486.010.883
Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (15.835.100) -
Alman temettiiler 5.315.993 -
Alnan faiz 259.796.941 -
Odenen vergiler (64.954.812) (46.151.934)
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (8.354.949) (18.029.771)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglart (8.354.949) (6.229.771)
- Maddi duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 13 (795.543) (661.246)

- Maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislary 14 (7.559.406) (5.568.525)
Diger nakit girisleri (¢ikislar) - (11.800.000)
C. Finansman faaliyetlerinden nakit akislari (280.187.316) 768.743.432
Odenen temettiiler 21 (70.092.646) (71.995.882)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 52.649.242.163 42.874.368.232
- Kredilerden nakit girisleri 47.278.040.750 39.085.947.383

- Ihrag edilen bor¢lanma araglarindan nakit girisleri 5.371.201.413 3.788.420.849
Borg 6demelerine iligskin nakit ¢ikislari (52.333.236.753) (41.679.719.013)
- Kredi geri 6demelerine iliskin nakit ¢ikiglar: (47.309.563.100) (38.162.370.342)
- Ihrag edilmis bor¢lanma araglar geri 6demelerinden nakit gikislart (5.023.673.653) (3.517.348.671)
Odenen faiz (530.911.629) (353.909.905)
Diger nakit girisleri (¢ikislart) 4.811.549 -

Yabanci para c¢evirim farklarimin etkisinden 6nce nakit ve

nakit benzerlerindeki net artig/azahs (A+B+C) 79.876.003 1.190.572.610
D. Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etKisi (7.731.503) (5.175.573)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/azalis (A+B+C+D) 72.144.500 1.185.397.037
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.029.683.610 2.844.286.573

Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 6

4.101.828.110

4.029.683.610

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN/ GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Yap1 Kredi Yatirm Menkul Degerler A.S. (“Sirket” veya bagli ortakligi ile birlikte bu konsolide
finansal tablolarda “Grup” olarak adlandirilmistir), Finanscorp Finansman Yatirim Anonim Sirketi
unvantyla, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, her
tiirlii sermaye piyasasi araglari ile ilgili, sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmak ve bu faaliyetler ile
ilgili olarak her tiirli islem ve sozlesmeler yapmak ve aracilik faaliyetlerinde bulunmak {izere
15 Eyliil 1989 tarihinde kurulmustur. 1996 yilinda Sirket hisselerinin %99,6’s1 Yap1 ve Kredi Bankasi
Anonim Sirketi (“Banka”)’ne devredilmistir. Sirket’in unvam1 9 Eyliil 1996 tarihinde Yapr Kredi
Yatirim Anonim Sirketi, 5 Ekim 1998 tarihinde ise Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler Anonim
Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket’in ana sermayedar1 Yap1 ve Kredi Bankasit A.S.’nin %57,4 oranindaki hisseleri 28 Eyliil 2005
tarihinde Cukurova Holding A.S., ¢esitli Cukurova Grubu Sirketleri ve Mehmet Emin Karamehmet ile
Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. (“KFH”), Ko¢bank N.V. ve Kog¢bank A.S. arasinda imzalanan Hisse
Alim So6zlesmesine istinaden satilmistir. Bu s6zlesme c¢ergevesinde KFH dolayli olarak Yapi ve Kredi
Bankasi A.S.’nin %57,4 oraninda hissesine sahip olmustur. Sirket’in ana ortagi Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S.(“YKB”), nihai ortag1 KFH’dir.

Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 136. ve diger hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddelerine
dayanarak ve 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 34. maddesine istinaden SPK’nin
15 Aralik 2006 tarihli ve B.02.1.SPK.0.16-1955 sayili izniyle, Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. nin
tim hak, alacak, borg, yiikiimliiliiklerinin ve malvarliginin tasfiyesiz ve bir biitiin halinde Sirket
tarafindan devir alinmak suretiyle birlesilmesine ve birlesme sozlesmesinin onaylanmasina karar
verilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Sirket’in 29 Aralik 2006 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Kararimin ve
birlesme sdzlesmesinin 12 Ocak 2007 tarihinde tescil edildigini 16 Ocak 2007 tarih ve 6724 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir.

Sirket’in ana faaliyet alan1 mevduat toplamak ve mevzuatin imkan verdigi haller hari¢ olmak kaydiyla
odiing para vermeye miincer olmamak iizere, asagidaki is ve islemleri yapmaktir:

a) Sermaye piyasasi araglarmin Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde kendi nam ve hesabina,
baskasi nam ve hesabina, kendi namina bagkasi hesabina alim satimini yapmak,

b) Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK” veya “Kurul”)
diizenlemeleri gercevesinde “Genis Yetkili Araci Kurum” yetkisi gercevesinde; asagidaki
faaliyetlerde bulunmak

- Islem aracihig: faaliyeti (Yurt icinde ve Yurt disinda )
- Paylar,

- Diger menkul kiymetler

- Paya dayal tiirev araglari,

- Pay endekslerine dayal1 tiirev araglar

- Diger tiirev araglari

- Portfoy Araciligl Faaliyeti(Yurt i¢inde)
- Paylar,

- Diger menkul kiymetler

- Kaldiragl alim satim islemler

- Paya dayal tiirev araglari,

- Pay endekslerine dayal1 tiirev araglar
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1.  SIRKET’IN/ GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
- Diger tiirev araglari
- Yatirim danigmanlig: faaliyeti
- Halka arza aracilik faaliyeti
- Aracilik yiiklenimi,
- En iyi gayret aracililg1
- Sinirl saklama hizmeti
€)  Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak, borsa islemlerinde bulunmak,
d)  Menkul kiymetlerin geri alim ve satim taahhiidii ile alim satimu,
e)  Misterilerin verdigi yetkiye bagli olarak miisteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarinin anapara, faiz, temettii ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni bedelsiz pay
alma haklarim1 kullanmak,

f) Kredili menkul kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin ddiing alinmasi ve verilmesi.

Grup’un kurucusu oldugu 33 adet (31 Aralik 2016: 35) yatirnm fonu mevcuttur. Grup’un
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 280°dir (31 Aralik 2016: 298).

Sirket’in merkezi, Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:11 Biiyiikdere Cad. Levent - Istanbul’dur.
Bagh ortaklik;
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in bagl ortakliginin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

sermayedeki sermayedeki
Sirket Adi pay orani pay orani Faaliyet konusu
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagli ortaklik)  %87,32 %87,32 Portfoy yonetimi

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan baglh ortakligi Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapt Kredi Portfoy” veya “bagl ortaklik™), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagli ortakligi olan Kog¢ Portfoy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibariyla Yapr Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber devralmig ve alinan Yo6netim Kurulu
karar1 ile unvanimi Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme
istinaden Sirket’in bagli ortakliginin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2016: %87,32)
olmustur.

Bagli ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde yatirim fonlari, emeklilik
fonlar ve 6zel fonlarin yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi”’(“OPY”) ve yatirim danigmanligi hizmeti vermektir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

31 Aralik 2017 tarihi ve bu tarihte sona eren doneme ait hazirlanan konsolide finansal tablolar,
Sirket’in Yonetim Kurulu tarafindan 5 Subat 2018 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul ve bazi
diizenleyici kurumlar onaylanan finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na
(TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iligskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Konsolide finansal tablolar Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve Tiirk Lirast cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gére Grup’un durumunu
layikiyla arz edebilmek i¢in bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak
hazirlanmustir.

Grup’un konsolide finansal tablolart KGK tarafindan 660 sayili Kanun Hitkmiinde Kararname’nin
(“KHK”) 9 uncu maddesinin (b) bendine dayanilarak gelistirilen 2/6/2016 tarihli ve 30 sayili Kurul
karariyla onaylanan 2016 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak hazirlanmugtir.

2.1.2 Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak lizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un finansal tablolar1 bu
karar gergevesinde hazirlanmustir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve ytikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamustir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem
konsolide finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden diizenlenir veya siniflandirilir.

2016 yuli finansal tablolarinda yapilan énemli siniflamalar

Grup’un 31 Aralik 2016 itibariyla sona eren yila ait konsolide finansal durum tablosunda “Kisa vadeli

diger borglar” igerisinde smiflanan 1.922.275 TL karsilastirmali sunulan finansal tablolarda “Kisa
vadeli ticari bor¢lar” igerisinde siniflanmigtir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

2.1.6 Muhasebe politikalarinda ve aciklamalarda degisiklikler

Grup, TMS ve TFRS ile uyumlu ve 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarwyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar’”’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir parcasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar tizerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden Olciilen borglanma araglari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligimin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki paylara iligskin agiklamalar”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak {izere geriye
doniik olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin
aciklama gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara
uygulanacagini agikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal aracglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yikiimliliklerin siniflandirmasi ve Olgiilmesi ile ilgili zorunluluklari ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigli zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligsmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.

TFRS 15 “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yikimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin aciklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayici 6rnekler eklenmistir.
UMSK, aym1 zamanda yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

10



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (Devam)

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri icin “Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli  gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39 ‘Finansal Araclar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Yatirim
amaclh gayrimenkullerin siiflandirilmasina iligskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimnin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirnm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli
6demelerin Sl¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayni zamanda bir
igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu odiil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem goérmesini gerektirmektedir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TEFRS 15, ‘Miisteri sdzlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri igin
gelecekte odeyecekleri kiralama ylkiimliliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna 6ngérmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler icin muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.
Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden &tiirli (s6zlesmelerdeki
iceriklerin birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
icermektedir.
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2.

2.1.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
SUNUMA iLISKiN TEMEL ESASLAR (Devam)
2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler;

- TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortaklifinin gercege uygun degerden ol¢iilmesine iliskin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar édemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki cesitliligi azaltmaktadir.

TFRS 9, “Finansal araclar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliliigiin, finansal tablo disi1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya c¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sdzlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin IAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
O0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yOnetime tabi
yatirnmlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olciilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, ozellikle bir giderin indirim olarak kabul
edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle
ilgili vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin
belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliiglin vergiye esas tutarlari,
vergi gideri, alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak tizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta s6zlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Grup yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Grup’un
finansal durumu ve performansi tizerindeki etkilerini degerlendirmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2. MUHASEBE POLITiIKALARINDA DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’ nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagh yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGISIKLIKLER

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari déonem igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

24 ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi
(a) Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliginin finansal tablolarin1 kapsar. Kontrol,
bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari {izerinde
kontrol giiciliniin olmasi ile saglanir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Grup’un bagl ortakligi ve istirakinin detaylar1 asagidaki
gibidir:

2017 2016

sermayedeki sermayedeki
Sirket adi pay oram pay orani Faaliyet konusu
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (Bagli ortaklik)  %87,32 %87,32 Portfoy yonetimi

Bagh ortaklik

Sirket’in ana hissedar1 oldugu ve iizerinde kontrol hakki bulunan bagl ortaklig1 Yapi Kredi Portfoy
Yonetimi A.S. (“Yapr Kredi Portfoy” veya “bagl ortaklik”), tam kapsamli konsolidasyona tabi
tutulmustur.

Sirket’in bagl ortaklig1 olan Kog¢ Portfoy Yonetimi A.S. 29 Aralik 2006 tarihi itibartyla Yap1 Kredi
Portfoy Yonetimi A.S.’yi tiim hak ve yiikiimliiliikleriyle beraber devralmig ve alinan Ydnetim Kurulu
karar1 ile unvanim1 Yap1 Kredi Portfdy Yonetimi A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu isleme
istinaden Sirket’in bagli ortakliginin yeni sermaye yapisindaki pay1 %87,32 (31 Aralik 2016: %87,32)
olmustur.

Bagli ortakligin ana faaliyet alani, SPK mevzuati hiikiimleri ¢er¢evesinde yatirrm fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel fonlarm yonetimi ile miisterisi olan firmalar, bireyler ve vakiflar i¢in “Ozel Portfoy
Yonetimi’’(“OPY”) ve yatirim danigmanlig1 hizmeti vermektir.

Bagl ortakligin bilancosu ve gelir gider tablosu tam kapsamli konsolidasyona tabi tutulmus ve
Sirket’in sahip oldugu bagli ortakligin tasinan degeri ilgili hissedarin sermayesi ile netlestirilmistir.

Baglh ortakligin net varliklarindaki ve faaliyet sonuglarindaki azmlik payma sahip hissedarlarin
paylari; “azinlik pay1” olarak simiflandirilmistir. Sirket ile bagli ortaklik arasindaki grup igi islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Bagli ortaklik, operasyonlar iizerindeki kontroliin
Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmig ve kontroliin ortadan
kalktig1 tarihte de konsolidasyon kapsamindan harig tutulacaktir.

Gerekli oldugunda, bagh ortaklik i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan
mubhasebe politikalari ile tutarliligin korunmasi igin degistirilmistir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

(b) Hasilatin taninmasi

(i)  Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Bununla birlikte, fon yoOnetim iicreti komisyonlari, portfdy yonetimi
komisyonlar1 ve acentelik komisyonlar1 tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Hisse
senedi  islem  komisyonlar1  komisyon  iadeleri  ile  netlestirilmek  suretiyle
muhasebelestirilmektedir.

(if)  Faiz gelir ve gideri ile temettii gelirleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit ve degisken getirili yatirim araglariin kuponlarmdan
saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ verim esasina gore degerlenmelerinden
kaynaklanan gelirleri, Borsa Para Piyasasi ile ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
igermektedir.

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii gelirleri, hissedarlarin temettii alma hakki
dogdugu zaman kayda alinir.

(c) Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis
finansman gelirlerden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi
ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek
tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oranmin etkisinin ¢ok bilyilkk olmamasi durumunda, maliyet
degerleri lizerinden gosterilmistir.

(d)  Finansal varhiklar

Grup, finansal varliklarim “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“Satilmaya hazir finansal varliklar”, “Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar” ve “Kredi ve
diger alacaklar” olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin alim ve satim islemleri “Teslim tarihi’ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Finansal varliklarin siniflandirilmas1 Grup yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalar1”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Tim finansal varliklar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden
varsa yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden
gosterilmektedir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.4

(i)

(i)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
ONEMLIi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)
Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Grup’ta “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal wvarliklar” olarak
siniflandirilan finansal varliklar, alim satim amacli finansal varliklar olup piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde
edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan
bekleyen en iyi alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde gerceklesmemesi durumunda ger¢ege uygun
degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemine gore
hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Allm satim amagli finansal varliklarin gercege uygun degerindeki degisiklik sonucu ortaya
cikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilir.
Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varliklar “Krediler ve alacaklar” ile “Vadeye kadar elde tutulacaklar”
ve “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan” disinda kalan tiirev olmayan finansal
varliklardan olusmaktadir.

S6z konusu varliklar kayda alinmalarimi izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmektedir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa
kosullar igerisinde gerceklesmemesi durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde
belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz yontemi ne gore hesaplanan iskonto edilmis deger
gercege uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Satilmaya hazir menkul degerlerin gercege uygun degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan
“Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin tahsili, varligin
satilmasi, elden cikarilmas1 veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin ger¢eklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar i¢indeki “Deger artis fonlar1”
hesabinda izlenmektedir.

S6z konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde
yansitilan birikmis ger¢ege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(ili) Vadeye kadar elde tutulacak finansal varhklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli
kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve kredi
ve alacaklar diginda kalan, ilk muhasebelestirme sirasinda alim satim olarak siniflandirilmayan,
kayitlarda satilmaya hazir olarak gosterilmeyen ve tiirev olmayan finansal varliklardir. S6z
konusu varliklar, ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmaktadir. Bu varliklarin elde
etme maliyetleri o andaki gergege uygun degerlerini temsil etmektedir. Edinilen vadeye kadar
elde tutulacak varliklarin gergege uygun degeri, bunlarin edinilmesine esas islem fiyati1 veya
benzeri finansal araglarin piyasa fiyatlari esas alinarak belirlenir. Vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar, kayda almmay1 miiteakiben “etkin faiz oran1 yontemi” kullamlarak" “Iskonto
edilmis bedeli” ile degerlenmektedir. Vadeye kadar elde tutulacak varliklarla ilgili faiz gelirleri
gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un onceden vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar arasinda siniflandirdigi ancak
siiflandirma esaslarina uyulmadigindan iki y1l boyunca bu siniflandirmaya tabi tutulamayacak
finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

(iv) Krediler ve diger alacaklar

Grup’un borgluya dogrudan nakit saglamak yoluyla verdigi krediler Grup tarafindan ticari
alacaklar olarak siiflandirilir ve iskonto edilmis degerleriyle bilancoda gosterilirler. Verilen
biitiin krediler nakit tutar bor¢luya tahsis edildikten sonra finansal tablolara yansitilir.

Grup, miisterilerine hisse senedi alimlar1 igin kredi kullandirmaktadir.
(v)  Geri satim sozlesmeleri

Geri satim taahhiidii ile alinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri bilangoda ‘“Nakit ve
nakit benzerleri” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen
alim ve geri satim fiyatlar1 arasindaki farkin “Etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi’ne gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle ters repo
islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.

(e) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, kayith degerleri {izerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri
ile gosterilmektedir.

Amortisman, maddi duran varliklarin kayith degerleri {izerinden faydali dmiirleri iizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri
asagida belirtilmistir:

Binalar 50 y1l
Mobilya ve demirbaslar 4-5 y1l
Ozel maliyet bedelleri 4-5 1l
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Tahmini faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gdzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin bilangoda taginan degerinin tahmini geri kazanilabilir degerin {izerinde olmas1
durumunda s6z konusu varligin degeri geri kazanilabilir degerine indirilir ve ayrilan deger diisiikligi
karsilig1 gider hesaplart ile iligkilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

(f)  Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, iktisap maliyeti {izerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten itibaren 3-5
yil olan tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur.
Tahmini faydali omiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit
etmek amaciyla her y1l gozden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler muhasebelestirilir.

Deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

() Finansal varhiklarin deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi, s6z konusu olayn ilgili
finansal varlik veya varlik grubunun gelecekte tahmin edilebilen nakit akimlar tizerindeki olumsuz
etkisinden dolayi ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin
bulunmasi durumunda deger disiikliigli zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diistikliigli tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
stipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasii takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir

kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilemeyeceginin kesinlesmesi durumunda séz konusu tutar kargilik hesabindan
diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynaga dayal1 araglar haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa
ve azalis deger diigiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

(h)  Finansal yiikiimliiliikler
(1)  Geri alim sozlesmeleri

Tekrar geri alimlarini 6ngéren anlagmalar gercevesinde satilmig olan menkul kiymetler
(“Repo”) Grup portféyiinde tutulus amaglarina goére “Gergege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan”, “Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portfoylerde
siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir.

Repo sozlesmesi karsiligt elde edilen fonlar pasifte “Finansal borglar” hesabinda
mubhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlasmalar1 ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar
arasindaki farkin “etkin faiz oran1 yontemine” gére doneme isabet eden kisminin repoya g¢ikilan
finansal varliklarin maliyetine eklenmek suretiyle ilgili finansal varlik portfoyiinde
muhasebelestirilir.

Grup’un herhangi bir sekilde 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.
(it)  Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler baslangigta gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.
Sonraki donemlerde ise etkin faiz oram {lizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmig maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
(1) Bor¢lanma maliyetleri
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli Ol¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliski kurulabilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirimla ilgili kredinin heniliz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma

maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(i)  Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildigi tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(“TCMB”) doviz alis kurundan Tiirk lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin
cevrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin gelir tablosuna dahil edilmistir.

() Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

Karsiliklar bilango tarihi itibariyla mevcut bulunan ve gegmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir
ylikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan kaynaklarin
cikisinin muhtemel olmasi1 ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda gilivenilir bir tahminin yapilabildigi
durumlarda muhasebelestirilmektedir. Tutarin yeterince giivenilir olarak o6lgiilemedigi veya
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Grup’tan kaynak ¢ikmasinin muhtemel olmadigi durumlarda sz
konusu yiikiimliiliik “Kosullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin Grup’a girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Kosullu varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Kosullu varliklar,
ekonomik faydalarin Grup’a girisleri olas1 ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal
tablolarina yansitilir.

(k)  Finansal kiralamalar (Grup’un “kiraci” oldugu durumlar)

Grup finansal kiralama yoluyla elde ettigi varliklarin1 “Gergege uygun degeri ile kira ddemelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani1”n1 esas almak suretiyle kaydetmektedir. Finansal kiralama yoluyla
edinilen varliklar maddi duran varliklar i¢inde siniflandirilmakta ve bu varliklar faydali 6miirleri esas
almmak suretiyle amortismana tabi tutulmaktadir. Finansal kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan
borglar konsolide bilangoda “Finansal kiralama borglari” kaleminde gosterilmektedir.

() Operasyonel kiralama islemleri (Grup’un “kirac1” oldugu durumlar)

Miilkiyete ait risk ve faydanm tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama iglemi, finansal kiralama
olarak siniflandirilir. Diger biitiin kiralamalar operasyonel kiralama olarak smiflanir.

Operasyonel kiralama sézlesmesinden kaynaklanan kira borglar1 kiralama dénemi boyunca konsolide
gelir tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik amaciyla elde
edilen ve edilecek faydalar da ayn1 sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama donemi boyunca gelir
tablosuna yansitilir.
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Grup, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

(n) iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarda, Grubun ortaklar1 ve Grup ile dogrudan ve/veya dolayli sermaye
iliskisinde bulunan kuruluslardan Yapi ve Kredi Bankasi A.S., Ko¢ Holding A.S. ve UniCredito
Italiano S.p.A grup sirketleri, Grup iist diizey yonetimi ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve kendileri
tarafindan kontrol edilen veya 6nemli etkinlie sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar olarak kabul
edilir.

(0) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve ytlikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilebilir.

Onemli gecici farklar, kidem tazminati ve izin karsihigindan, Grup miilkiyetinde bulunan binalar,

satilmaya hazir finansal varliklar degerleme farklari ve muhtelif gider karsiliklarindan ortaya
cikmaktadir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Dogrudan o6zkaynaklarda “Deger artis fonu” hesabinda muhasebelestirilen kalemler ile
iligkilendirilenler haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir.

(6) Calisanlara saglanan faydalar
Tanimlanmus fayda planlari:

Grup, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardr” (“TMS 19”) hiikiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesabinda
siiflandirmaktadir.

Grup, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarma gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olugmasi muhtemel yiikiimliiligiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Tamimlanmuis katki planlari:

Grup calisanlart adina Sosyal Giivenlik Kurumu’na (Kurum) yasa ile belirlenmis tutarlarda katki pay1
0demek zorundadir. Grup’un 6demekte oldugu katki pay1 disinda calisanina veya Kurum’a yapmak
zorunda oldugu baska bir 6deme mecburiyeti yoktur. Bu katki paylari tahakkuk ettikleri tarihte
giderlestirilmektedir.

(p) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
dagitim karar1 alindigi donemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temettii yiikiimliiliigii olarak
siniflandirilir.

(r)  Nakit akim tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Grup nakit ve vadesi li¢ ayr gegmeyen banka
mevduatlarini, ters repo islemlerinden alacaklar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarin1 dikkate almustir.

(S)  Hisse senedi ve ihraci
Grup, sermaye artiglarinda ihrag ettigi hisse senetlerinin nominal degerinin istiinde bir bedelle ihrag
edilmesi halinde, ihra¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki olusan farki Hisse Senedi Ihra¢ Primleri

olarak 6zkaynaklarda muhasebelestirmektedir. Grup’un bilango tarihinden sonra ilan edilen kar pay1
dagitim karar1 bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
(s) Satis amach elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Durdurulan bir faaliyet, Grup’un elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak siniflandirilan,
faaliyetleri ile nakit akimlar1 Grup’un biitiinlinden ayr1 tutulabilir bir bolimiidiir. Durdurulan
faaliyetlere iligkin sonuglar gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Satis amach elde tutulan varlik olarak siniflandirilan bir duran varlik (veya elden ¢ikarilacak duran
varlik grubu) defter degeri ile satis maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden kiigiik olani ile
Olciiliir. Bir varligin satis amacl bir varlik olabilmesi i¢in ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik
grubunun) bu tiir varliklarin satiginda sikga rastlanan ve alisilmig kosullar cergevesinde derhal
satilabilecek durumda olmasi ve satis olasiliginin yiiksek olmasi gerekir. Satis olasiliginin yiiksek
olmasi i¢in; uygun bir yonetim kademesi tarafindan, varligin satisina iliskin bir plan yapilmis ve
alicilarin tespiti ile planin tamamlanmasina yonelik aktif bir program baslatilmis olmalidir. Ayrica
varlik, ger¢ege uygun degeri ile uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmalidir.

(t)  Tiirev finansal araglar

Grubun tiirev islemleri yabanci para faiz swap, vadeli alim satim s6zlesmeleri ile futures islemlerinden
olugmaktadir. Tiirev finansal araclar, sdzlesme tarihindeki ger¢ege uygun degeri ile muhasebelestirilir
ve sonraki raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden 0lgiiliir.

2.5 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yilikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Konsolide finansal tablolar iizerinde onemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve
yiikiimliiliklerin tagiman degerlerinde onemli degisiklige sebep olabilecek Oonemli degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar agagidaki gibidir:

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar: Finansal varliklarin vadesine kadar elde tutulan
finansal varlik olarak smiflandirilmasi yonetimin amaci ve kabiliyeti dahilinde yine ydnetimin
takdirindedir. Eger Grup bu varliklar1 belirli durumlar, 6rnegin vadeye yakin bir tarihte 6nemsiz bir
miktarin satilmasi, disinda vadesine kadar elde tutmay1 basaramazsa, biitiin bu varliklar1 satilmaya
hazir finansal varlik olarak yeniden simiflandirmak zorunda kalacaktir. Bu durumda yatirimlar itfa
edilmis maliyet yerine gercege uygun degerleri tizerinden 6lgiiliir.

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirimlarimin deger diisiikliigii:
Grup, uzun siire gergege uygun degeri maliyetinin kayda deger sekilde altina diisen satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan hisse senedi yatirnmlarini deger diisiikliigline ugramig olarak kabul
etmektedir. Neyin kayda deger ya da uzun siireli bir deger diistikliigli oldugu takdir gerektirir. Deger
disiikligii, yatirnm yapilan sirket, endiistri ve sektér performansi, teknolojideki degisiklikler ve
operasyonel veya finansman saglayan nakit akislarinda bozulmaya dair bir kanit oldugunda uygun
olabilir. Grup, gercege uygun degerin maliyetin altina diistiigli biitiin durumlar kayda deger ve uzun
stireli olarak degerlendirildiginde, ger¢ege uygun deger rezervinin toplam borg¢ bakiyesinin kar ya da
zarara transferinin diginda, bagka ek zarara ugramaz.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

Ertelenmis vergi varligimin taminmast. Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan
sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Is plan1, Yonetim’in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

4. IS ORTAKLIKLARI

Grup’un is ortakligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, halka agik olmadigi i¢in 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla sona eren doneme ait konsolide finansal
tablolarda boliimlere gore raporlama yapilmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar
- Vadesiz mevduatlar 38.139.599 52.583.368
- Vadeli mevduatlar 4.095.417.603 4.013.506.914
Ters repo islemlerinden alacaklar 117.765 251.734
4.133.674.967 4.066.342.016

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatin 2.447.494.617 TL’si (31 Aralik 2016:
2.801.930.778 TL) iliskili bankalar ve kuruluslardadir (Dipnot 28).

Vadesiz mevduatlarin 31.846.857 TL (31 Aralik 2016: 36.658.406 TL) tutarindaki kismi teminat
statiistinde Grup miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir (Dipnot 15).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli TL ve EUR mevduatlarin ortalama vadesi sirasiyla 4 ve 62 giin
olup, agirlikli ortalama faiz oranlari ise yine sirastyla %11,44 ve %1,99’dur (31 Aralik 2016: %10,13
ve %2). 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadeli USD mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:
%3,60).

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla nakit ve nakde esdeger varliklarin kirllimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Orijinal vadesi 3 aydan kisa olan vadeli mevduatlar 4.095.417.603 4.013.506.914
Vadesiz mevduatlar 6.292.742 15.924.962
Ters repo islemlerinden alacaklar 117.765 251.734
4.101.828.110 4.029.683.610
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal yatirnmlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gergege uygun deger farklar1 gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar 45.582.488 6.634.877
- BIST de islem goren hisse senetleri 38.441.543 6.634.877
- Menkul kiymet yatirim fonu 7.140.945 -
Satilmaya hazir finansal varliklar 16.276.067 31.557.102
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolart 16.276.067 31.557.102
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 22.768.209 26.698.291
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolart 22.768.209 26.698.291
Toplam kisa vadeli finansal yatirnmlar 84.626.764 64.890.270
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Satilmaya hazir finansal varliklar 68.947.495 32.192.533
- Hisse senetleri 47.770.354 32.192.533
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar 21.177.141 -
Toplam uzun vadeli finansal yatirimlar 68.947.495 32.192.533
Toplam finansal yatirimlar 153.574.259 97.082.803

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla; gergege uygun deger toplami 14.344.413 TL ve kayith degeri
13.671.235 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar; TCMB, BIST ve Takas ve
Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™)’de teminat olarak tutulmaktadir (31 Aralik 2016: Gergege uygun
degeri 16.816.407 TL ve kayith degeri 16.857.745 TL olan vadeye kadar elde tutulacak finansal
yatirimlar).

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
3ay-1yl 22.768.209 26.698.291
22.768.209 26.698.291
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Kisa vadeli finansal yatirnmlar:

31 Arahk 2017
Gergege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 36.572.410 38.441.543 38.441.543
- Menkul kiymet yatirim fonu 7.000.000 7.140.945 7.140.945
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 15.517.250 16.276.067 16.276.067
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 21.551.669 22.596.870 22.768.209
80.641.329 84.455.425 84.626.764
31 Aralik 2016
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Gergege uygun deger farklar: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar
- BIST’de islem goren hisse senetleri 6.549.335 6.634.877 6.634.877
Satilmaya hazir finansal varhiklar
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolar1 31.297.809 31.557.102 31.557.102
Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar
- Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 26.752.578 26.650.454 26.698.291
64.599.722 64.842.433 64.890.270
Uzun vadeli finansal yatirimlar:
31 Arahk 2017
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 47.770.354 47.770.354
- Ozel kesim tahvilleri ve bonolari 20.592.417 21.177.141 21.177.141
52.784.950 68.947.495 68.947.495
31 Arahik 2016
Gercege uygun
Maliyet deger Kayith deger
Satilmaya hazir finansal varliklar
- Hisse senetleri 32.192.533 32.192.533 32.192.533
32.192.533 32.192.533 32.192.533
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatinmlarin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyla hareket tablolar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak 26.698.291 40.149.237
Doénem igindeki alimlar 253.174.000 45.000.000
Degerleme artigi/azalisi (faiz reeskontu dahil) (930.082) (1.650.946)
Donem i¢inde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar (256.174.000) (56.800.000)
31 Aralhik 22.768.209 26.698.291

Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Istirak tutar1 Ortaklik payr Istirak tutar1  Ortakhk pay:
Cinsi (TL) (%) (TL) (%)
Borsada islem gormeyen hisse senetleri
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. 44.938.800 4,38 31.488.051 4,38
Borsa Istanbul A.S. 2.683.144 0,08 574.287 0,08
Yapi1 Kredi Azerbaycan Ltd. 110.279 0,10 92.064 0,10
Allianz Yagam ve Emeklilik A.S. 26.432 0,04 26.432 0,04
Kog Kiiltiir Sanat ve Tanitim Hiz. Tic. A.S. 11.699 4,90 11.699 4,90

47.770.354 32.192.533

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup, sahibi oldugu Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’ye ait
26.280.000 adet pay senetlerini, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi’nin 2016/27365 no’lu
duyurusundaki beheri 1,71 TL teklif fiyat: ile degerlemistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Grup, sahibi oldugu Borsa istanbul A.S.’ye ait 319.422 adet pay

senetlerini, Borsa Istanbul A.S.’nin 2016/110 no’lu duyurusundaki beheri 8,4 TL teklif fiyat ile
degerlemistir.

8. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9. KISA VADELI BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Borsa Para Piyasasi’na borglar (*) 2.842.561.658 2.904.116.758
Thrac edilen bonolar 1.290.482.553 942.954.793
Banka kredileri (**) 30.032.750 -
Agiga satis islemlerinden borglar 1.622.984 27.113.413
4.164.699.945 3.874.184.964

(*)  Borsa Para Piyasasi’na borglar ortalama 41 giin vadeli olup, ortalama faiz oram %14,40°tir (31 Aralik

2016: 19 giin, %10,71).

(**) Banka kredileri
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ihra¢ edilen bonolarin detay1 asagidaki gibidir:

ortalama 4 giin vadeli, ortalama faiz oram %13,10’dur (31 Aralik 2016:

Basit Bilesik
Menkul Nominal ihrac Vade Faiz Faiz Faiz
Kiymet Tutar Déviz Tarihi Tarihi (%) (%) Tipi
Bono 224.750.000 TL 17 Ekim 2017 16 Ocak 2018 13,56 14,47 Sabit
Bono 4.446.388 TL 20 EKim 2017 17 Ocak 2018 13,74 14,68 Sabit
Bono 9.984.789 TL 24 EKim 2017 22 Ocak 2018 13,89 14,83 Sabit
Bono 1.552.225 TL 26 EKim 2017 24 Ocak 2018 13,94 14,89 Sabit
Bono 124.900.000 TL 26 EKim 2017 19 Ocak 2018 13,58 14,49 Sabit
Bono 113.578.698 TL 30 Ekim 2017 27 Nisan 2018 14,75 15,50 Sabit
Bono 44.951.001 TL 31 Ekim 2017 29 Ocak 2018 14,13 15,09 Sabit
Bono 8.057.756 TL 31 Ekim 2017 8 Ocak 2018 13,84 14,82 Sabit
Bono 50.000.000 TL 1 Kasim 2017 15 Ocak 2018 13,69 14,63 Sabit
Bono 200.000.000 TL 3 Kasim 2017 2 Subat 2018 13,65 14,53 Sabit
Bono 18.037.652 TL 3 Kasim 2017 1 Subat 2018 14,01 14,94 Sabit
Bono 63.787.717 TL 6 Kasim 2017 30 Ocak 2018 14,10 15,05 Sabit
Bono 3.144.448 TL 6 Kasim 2017 30 Ocak 2018 14,02 14,96 Sabit
Bono 4.742.487 TL 8 Kasim 2017 5 Ocak 2018 13,76 14,74 Sabit
Bono 172.200.000 TL 10 Kasim 2017 19 Subat 2018 13,72 14,56 Sabit
Bono 1.195.903 TL 10 Kasim 2017 9 Ocak 2018 13,86 14,85 Sabit
Bono 15.139.892 TL 13 Kasim 2017 12 Ocak 2018 13,87 14,84 Sabit
Bono 172.050.000 TL 6 Aralik 2017 6 Mart 2018 14,13 14,98 Sabit
Bono 79.350.000 TL 20 Aralik 2017 21 Mart 2018 14,32 15,14 Sabit
31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ihrag edilen bonolarin detay1 asagidaki gibidir:
Basit Bilesik

Menkul Nominal ihrac Vade Faiz Faiz Faiz
Kiymet Tutar Doviz Tarihi Tarihi (%) (%) Tipi
Bono 190.680.000 TL 19 EKim 2016 18 Ocak 2017 10,30 10,71 Sabit
Bono 15.000.000 TL 25 Ekim 2016 23 Ocak 2017 11,17 11,65 Sabit
Bono 268.980.000 TL 27 Ekim 2016 26 Ocak 2017 10,20 10,60 Sabit
Bono 80.000.000 TL 8 Kasim 2016 6 Subat 2017 10,05 10,44 Sabit
Bono 167.130.000 TL 18 Kasim 2016 17 Subat 2017 10,10 10,49 Sabit
Bono 179.000.000 TL 9 Aralik 2016 9 Mart 2017 10,65 11,09 Sabit
Bono 52.000.000 TL 13 Aralik 2016 27 Ocak 2017 12,16 12,83 Sabit

27



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kredili miisterilerden alacaklar 219.391.578 183.040.394
Miisterilerden alacaklar 149.893.728 44.745.696
Takas ve saklama merkezinden alacaklar 96.521.222 193.353.075
Komisyon alacaklar 1.691.520 1.469.644
Stipheli ticari alacaklar 864.527 943.693
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (864.527) (943.693)
467.498.048 422.608.809

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir. Grup’un
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 219.391.578 TL (31 Aralik 2016:
183.040.394 TL) olup verdigi kredilere kars1 toplam piyasa degerleri 447.857.278 TL (31 Aralik 2016:
358.432.341 TL) tutarinda olan borsada islem goren hisse senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir

(Dipnot 15).

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Miisterilere borglar 194.242.184 218.556.414
Saticilar 4.294.108 1.922.275
Acentelere 6denecek komisyonlar 3.583.745 1.670.179
Gider tahakkuklar1 169.176 814.629
Diger ticari borglar 1.141.548 832.262
203.430.761 223.795.759

11. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Yatirim fonu ydnetimi komisyon alacaklari (Dipnot 28)®) 5.687.977 4.426.383
Bireysel emeklilik fonu performans iicreti alacaklar (Dipnot 28)¢  4.776.383 4.448.863
Bireysel emeklilik fonu ydnetimi komisyon alacaklari (Dipnot 28)(™ 1.292.340 1.014.397
Yatirim danigmanlik {icreti alacaklari (Dipnot 28) 1.245.779 1.196.285
Ozel portfdy yonetimi basar1 prim alacaklari 25.115 2.826
Ozel portfdy ydnetim iicreti 9.432 11.319
Diger 15.008 2.908

13.052.034 11.102.981

(*)  Yatinm fonu yonetimi komisyon alacaklart Grup’un yoneticiligini yapmakta oldugu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak kurulmus 33 (31 Aralik 2016: 35) adet yatirim

fonundan olusmaktadir.

(**) Bireysel emeklilik fonu komisyon ve performans ticreti alacaklar1 25 (31 Aralik 2016: 21) adet bireysel

emeklilik fonundan elde edilmekte olup 24 tanesi iliskili kurulustur.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger alacaklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 44.113.739 13.351.571
Piyasalara verilen iglem teminatlari 33.400.643 19.400.585

77.514.382 32.752.156
Diger borclar
Alman depozito ve teminatlar 21.463.675 25.725.086
Menkul kiymet tanzim fonu borglar 491.344 491.344

21.955.019 26.216.430
13. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Mobilya ve Ozel
31 Aralik 2017 Binalar demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 5.377.955 2.882.078 750.127 9.010.160
Alimlar - 636.911 158.632 795.543
Amortisman gideri (294.657) (1.087.518) (197.314) (1.579.489)
Net defter degeri, 31 Arahk 5.083.298 2431471 711.445 8.226.214
Maliyet 11.026.598 17.524.371 5.032.129 33.583.098
Birikmis amortisman (5.943.300) (15.092.900) (4.320.684) (25.356.884)
Net defter degeri, 31 Arahk 5.083.298 2431471 711.445 8.226.214
Mobilya ve Ozel

31 Aralik 2016 Binalar demirbaslar maliyetler Toplam
Net defter degeri, 1 Ocak 5.672.614 3.215.128 959.935 9.847.677
Alimlar - 635.906 25.340 661.246
Amortisman gideri (294.659) (968.956) (235.148) (1.498.763)
Net defter degeri, 31 Arahk 5.377.955 2.882.078 750.127 9.010.160
Maliyet 11.026.598 16.887.460 4.873.497 32.787.555
Birikmis amortisman (5.648.643) (14.005.382) (4.123.370) (23.777.395)
Net defter degeri, 31 Arahk 5.377.955 2.882.078 750.127 9.010.160
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

14. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017

Net defter degeri, 1 Ocak 2017 20.486.897
llaveler 7.559.406
Itfa pay1 (1.059.635)
Net defter degeri, 31 Aralik 2017 26.986.668
Maliyet 39.806.228
Birikmis itfa pay1 (12.819.560)
Net defter degeri, 31 Aralk 2017 26.986.668

31 Arahk 2016

Net defter degeri, 1 Ocak 2016 16.348.218
llaveler 5.568.525
Itfa pay1 (1.429.846)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 20.486.897
Maliyet 32.246.822
Birikmis itfa pay1 (11.759.925)
Net defter degeri, 31 Aralik 2016 20.486.897

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Kisa vadeli karsiliklar

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Dava karsiliklar1 1.990.945 1.516.157
1.990.945 1.516.157

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup aleyhine agilan gesitli davalarin toplam tutar1 2.172.477 TL’ dir
Grup aleyhine acgilan davalarla ilgili olarak, yapilan degerlendirme sonucu 31 Aralik 2017 tarihi
itibartyla 1.990.945 TL karsilik ayrilmistir.

ii)  Teminat mektuplar

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Teminat mektuplari 3.445.187.138 3.351.157.557
Ugiincii sahislara verilen teminat mektuplart BIST’e, SPK’ya ve Takasbank’a borsa para piyasasi

islemleri i¢in verilmistir. Verilen teminat mektuplarinin 324.428.555 TL’lik boliimii yabanci paradir
(31 Aralik 2016: 337.880.299 TL).

30



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
ili)  Miisteriler adina verilen nakit teminatlari
31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
Miisteri adina verilen VIOP teminatlar1 (*) 130.888.146 90.921.216
130.888.146 90.921.216
* 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 130.888.146 TL nakit tutar Grup tarafindan miisteriler adina
Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi’na teminat olarak verilmistir (31 Aralik 2016:
90.921.216 TL).
iv)  Miisteri emanetleri

Miisteriler adina saklanmasi1 amactyla emanette tutulan hazine bonosu, devlet tahvilleri, hisse senetleri
ve diger finansal varliklar 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Miisteri emanetleri
Yatirim fonlari 66.304.701.554 66.229.202.692
Ters repo taahhiitleri (Borsa Para Piyasasi) 2.572.652.952 1.048.722.777
Hisse senetleri 2.281.743.453 3.810.437.555
Ozel sektor tahvilleri 133.709.081 12.124.000
Devlet tahvilleri 79.784.518 247.281.131
Diger - 7.976.226

71.372.591.558 71.355.744.381
v)  Diger

Borsadaki islemler Generali Sigorta A.§.’ye yaptirilan 9.000.000 Tiirk Lirast (31 Arahk 2016:
5.000.000 Tirk Liras1) tutarinda “Uglincii Sahis Mali Mesuliyet ve Isveren Sorumluluk Sigorta
Poligesi” kapsami altindadr.

Vadesiz mevduatlarin 31.846.857 TL (31 Aralik 2016: 36.658.406 TL) tutarindaki kismi
teminat statiisiinde Grup miisterilerine ait olup, Grup’un banka hesaplarinda tutulmaktadir
(Dipnot 6).

Grup, hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere miisterilerine kredi tahsis etmektedir.
Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla miisterilere tahsis ettigi kredi tutar1 219.391.578 TL
(31 Aralik 2016: 183.040.394 TL) olup verdigi kredilere karsi toplam piyasa degerleri
447.857.278 TL (31 Aralik 2016: 358.432.341 TL) tutarinda olan borsada islem goéren hisse
senetlerini teminat olarak elde tutmaktadir (Dipnot 10).

31



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

16. TUREV iISLEMLER

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla tiirev islem nominal detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

TL Karsih@ TL Karsih@

ABD Dolan EUR ABD Dolan EUR
Vadeli islemler (alim) - 13.116.305 890.334 7.073.219
Vadeli islemler (satim) - 12.818.629 954.149 7.079.023
Swap islemler (alim) 1.525.795 4.129.031.688 127.238.103 3.351.651.619
Swap islemler (satim) 1.508.760 4.027.413.789 136.461.809 3.354.386.078
3.034.555 8.182.380.411 265.544.395 6.720.189.939

Tiirev islemlerden alacaklar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Swap islemler 63.680.472 10.142.468
Vadeli islemler 163.950 19.833
63.844.422 10.162.301

Tiirev islemlerden borg¢lar

Swap islemler 7.295.858 43.664.594
Vadeli islemler 29.123 144.332
7.324.981 43.808.926

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Kisa vadeli karsihiklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel prim karsiligi 18.862.294 14.601.960
18.862.294 14.601.960

Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminat1 yiikiimliiligii 7.104.033 3.499.840
Kullanilmamis izin karsilig 2.866.962 3.669.699
9.970.995 7.169.539
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

Tiirk kanunlarina gore Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler icin 60), iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisganina kidem
tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyla ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her
hizmet yili i¢in bir aylik maag tutar1 kadardir ve bu miktar 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla 5.001,76 TL

(1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) ile sintrlandirilmustir.
Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.

TFRS, Grup’un kidem tazminati karsiligi tahmin etmek icin aktiier degerleme yoOntemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasina yonelik asagidaki
varsayimlar kullanilmustir.

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Iskonto orani (%) 4,95 4,50
Emeklilik itimaline iliskin kullanilan oran (%) (*) 95.50 96.38

(*)  Ana ortaklik degerini yansitmaktadir.

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Grup’un kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Ocak 2018 tarihinden gegerli olan 5.001,76 TL (1 Ocak 2017: 4.426,16 TL) olan
tavan tutar1 géz oniine alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin donem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
1 Ocak 3.499.840 3.227.685
Cari hizmet maliyeti 288.951 619.185
Faiz maliyeti 426.547 384.204
Dénem igerisindeki 6demeler (-) (689.845) (606.010)
Aktiieryal kayip / (kazang) 3.578.540 (125.224)
31 Arahk 7.104.033 3.499.840
[zin karsiligiin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2017
Donem basi, 1 Ocak 3.669.699
Donem igerisindeki 6demeler (604.839)
Donem igerisindeki degisim (197.898)
Doénem sonu, 31 Arahik 2.866.962
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIiN KARSILIKLAR (Devami)

Personel prim karsiliginin donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017
Doénem basi, 1 Ocak 14.601.960
Donem igerisindeki degisim, net 4.260.334
Doénem sonu, 31 Arahik 18.862.294

18. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 1.772.530 1.063.441
Odenecek sosyal giivenlik primleri 957.888 892.139
2.730.418 1.955.580

19. PESIN ODENMIiS GIDERLER

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gelecek aylara ait giderler 2.695.253 2.097.737
Teminat mektup komisyonlari 2.103.571 2.029.325
4.798.824 4.127.062
20. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Odenecek vergi ve fonlar 3.258.598 1.095.634
Bloke edilen miisteri hesap bakiyeleri 2.167.150 1.167.931
Takasbank - BIST komisyon karsilig1 1.002.993 900.000
Isletme gider karsiliklar 600.000 820.000
Diger gider tahakkuklari 112.363 882.415
7.141.104 4.865.980
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

21. OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye ve diizeltme farklar

Sirket’in 6denmis sermayesi 98.918.083 TL (31 Aralik 2016: 98.918.083 TL) olup her biri 1kr
nominal degerli 9.891.808.346 (31 Aralik 2016: 9.891.808.346) adet hisseye bolinmiistiir. Sirket’in
31 Aralik 2017 tarihi itibartyla imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerindeki hissedarlart ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Hissedarlar TL Pay % TL Pay %
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 98.895.466 99,98 98.895.466 99,98
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. 20.951 0,02 20.951 0,02
Diger 1.666 0,00 1.666 0,00

98.918.083 100,00 98.918.083 100,00
Sermaye diizeltme farklari 63.078.001 63.078.001
Odenmis sermaye 161.996.084 161.996.084

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50’sini geg¢medigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutart
236.535.668 TL’dir (31 Aralik 2016: 236.738.667 TL).

Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Birinci tertip yasal yedekler 18.891.100 18.891.100
Ikinci tertip yasal yedekler 36.740.351 36.943.350
Gayrimenkul ve istirak satis kazanci fonu (*) 180.904.217 180.904.217
Kardan ayrilmis kisitlanms yedekler toplami 236.535.668 236.738.667

(*) 31 Aralik 2017 itibartyla 6zkaynaklar altinda siniflanan 180.904.217 TL gayrimenkul ve istirak satig
kazanct fonunun 4.626.817 TL’si 2010 yilinda bina satisindan dogan karm %75°lik kismu,
176.277.400 TL’si ise 2013 yili istirak satisindan dogan karin %75 lik kismidir.

Grup kar dagittmimi SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinde yiriirlige giren II - 119.1 nolu Kar Pay1
Tebligi’ne gore yapar.
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21. OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren 11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore,
paylar1 borsada iglem gormeyen ortakliklar i¢in kar payr dagitim orani, bagislar eklenmis net
dagitilabilir donem karinin yiizde yirmisinden az olamaz. Yine ayni teblige gore, paylar1 borsada islem
gormeyen ortakliklarin kar paymni tam ve nakden dagitmalari zorunludur ve halka acik sirketlere
taninan taksitle kar dagitimi uygulamasindan yaralanamazlar.

Babhsi gecen teblig hiikiimleri dogrultusunda, paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklar, hesaplanan
kar pay1 tutarinin genel kurula sunulacak son yillik finansal tablolara gore sermayenin yiizde besinden
daha diisiik olmasi veya sdz konusu finansal tablolara gore net dagitilabilir dénem karinin
100.000 TL’nin altinda olmasi durumunda, ilgili hesap donemi igin kar payi dagitmayabilir ve bu
durumda dagitilmayan kar pay1, daha sonraki dénemlerde dagitilir.

17 Mart 2017 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul’da 66.670.000 TL tutarinda kar paymin ortaklara
nakit olarak dagitilmasina ve kar dagitim tarihinin 24 Mart 2017 olarak belirlenmesine oy birligi ile
karar vermistir (2016: 68.700.000 TL).

Donem igerisindeki kontrol giicli olmayan paylardaki degisimler asagidaki gibidir:

31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Donem basi 6.847.426 6.321.570
Kar dagitimi nedeniyle kontrol giicli olmayan paylarda azalis (*) (3.422.646) (3.295.882)
Kontrol giicli olmayan paylara ait net kar 4.839.033 3.821.738
Doénem sonu 8.263.813 6.847.426

(*) Kar dagitimi nedeniyle kontrol giicii olmayan paylarda azalis, bagli ortakligin dénem igerisinde yapmus
oldugu kar dagitiminin, bagh ortakligin Sirket haricindeki ortaklarina diisen pay1 temsil etmektedir.

22. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Kurumlar vergisi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odenecek kurumlar vergisi 9.891.939 13.713.131
Pesin 6denen vergiler (-) (64.954.812) (46.151.934)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar, net (-) (55.062.873) (32.438.803)

Grup’un, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari y1l vergi gideri 9.720.625 13.693.533
Ertelenmis vergi gideri 14.046.126 2.649.241
Toplam vergi gideri 23.766.751 16.342.774
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22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Cari yil vergi gideri ile Grup’un yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Vergi Oncesi kar 125.932.284 86.634.691
%20 vergi orani ile olusan teorik vergi gideri (25.186.457) (17.326.938)
Vergiye konu olmayan temettii gelirlerinin etkisi 1.063.199 1.329.160
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger diizeltmelerin etkisi 356.507 (344.996)
Cari yil vergi gideri (23.766.751) (16.342.774)

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {izere
yiiriirliige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili i¢in %20’dir (2016: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirim indirimi istisnasi
olmasi halinde yararlanilan istisna tutari {izerinden hesaplanip 6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Baz1 Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun 28 Kasim 2017'de TBMM'de onaylanmis ve
5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak kurumlar vergisi oranini 2018, 2019 ve 2020 yillar
icin %20'den %22'ye ¢ikarilacak sekilde yiiriirliige girmistir. Bu kapsamda, Grup’un 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla yapilan ertelenen vergi varlik/yiikiimliilik hesaplamasinda s6z konusu vergi oram
degisikliginin etkisi dikkate alimustir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara tam miikellef kurumlar tarafindan 6denen kar paylarindan (temettiiler)
stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri Gelir Vergisi
Kanunu 94’tincii maddesi kapsaminda %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler liger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢cinde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmig ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Dolayisi ile ticari
kar/zarar rakami i¢inde yer alan istisnai kazanglar kurumlar vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 8, 9 ve 10. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hiikmiinde belirtilen
indirimler de dikkate alinir.
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TLAR

22.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenmis vergi varhgi ve yiikiimliiliigii

Ertelenmis vergi varlig 10.556.602 11.148.560
Ertelenmis vergi yiikiimliiligii (19.499.334) (3.400.788)
Net ertelenmis vergi (yiikiimliiliigii) / varhg (8.942.732) 7.747.772
Gegici farklardan dogan ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ve varliklar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici varhklary/ gecici varhklar: /
farklar  (yiikiimliiliikleri) farklar  (yiikiimliliikleri)
Personel prim karsilig1 14.267.982 3.138.956 387.427 77.485
Kullanilmamus izin karsiligi 2.866.962 630.732 3.575.560 715.112
Kidem tazminati karsiligi 7.104.033 1.562.887 3.499.840 699.968
Tiirev iglemler 7.324.981 1.611.496 43.808.926 8.761.785
Vergi zararlari 13.881.358 3.053.899 - -
Dava karsiligi 1.990.945 438.008 1.516.157 303.231
Gider karsiliklar 540.441 118.897 510.095 102.019
Diger 7.849 1.727 2.444.800 488.960
Ertelenmis vergi varhklar: 10.556.602 11.148.560
Yapilmakta olan yatirimlar 5.546.525 1.220.235 4.045.398 809.080
Tiirev islemler 63.844.422 14.045.773 10.162.301 2.032.460
Duran varliklarin kayith degeri ile
vergi matrahi arasindaki fark 1.493.521 328.575 2.147.653 429.531
Finansal varliklar degerleme farklar 17.600.779 3.872.171 246.231 49.246
Diger 148.091 32.580 402.355 80.471
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 19.499.334 3.400.788
Ertelenmis vergi varhiklar / (yiikiimliiliigii), net (8.942.732) 7.747.772
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Donem basgi ertelenmis vergi varligt / (yiikiimliiliigii), net 7.747.772 10.413.304
Cari donem ertelenmis vergi gideri / (geliri) (14.046.126) (2.649.241)
Ozkaynak altinda taginan ertelenmis vergi (2.644.378) (16.291)
Dénem sonu ertelenmis vergi yiikiimliiliigii / (varhg), net (8.942.732) 7.747.772
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23.  HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hasilat
Hisse senedi satig gelirleri 12.488.049.502 10.459.544.367
Hazine bonosu ve devlet tahvili satig gelirleri 1.619.760.209 1.031.503.258
Hisse senedi aracilik komisyonlari 72.515.106 48.587.108
Kurumsal finansman gelirleri 18.430.884 13.836.770
Vadeli islemler borsasi aracilik komisyonlari 11.602.870 8.251.932
Diger aracilik komisyonlari 10.711.459 8.395.550
Kaldiragh iglemlerden gelirler 3.758.792 3.328.053
Takas saklama komisyonlari 1.241.942 1.175.191
Fon yonetim licretleri 1.216.378 2.187.964
Danismanlik hizmetleri 751.901 904.794
Repo islemleri aracilik komisyonlari 186.772 245.687
Kesin alim-satim iglemleri aracilik komisyonlar1 36.974 55.460
Diger hizmet gelirleri 4.856.981 3.506.078
Toplam hasilat 14.233.119.770 11.581.522.212
Iadeler ve indirimler
Acentelere 6denen komisyonlar (-) (33.073.220) (21.517.493)
Komisyon iadeleri (-) (1.418.159) (1.784.808)
Toplam iadeler ve indirimler (-) (34.491.379) (23.302.301)
Hasilat 14.198.628.391 11.558.219.911
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satiglar1 maliyeti (-) (12.486.871.711) (10.471.972.948)
Hazine bonosu ve devlet tahvili satiglarin maliyeti (-) (1.618.611.378) (1.030.650.945)
Toplam satislarin maliyeti (-) (14.105.483.089) (11.502.623.893)
Ticari faaliyetlerden briit kar/zarar 93.145.302 55.596.018
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24. FiINANS SEKTORU FAALIYETLERI HASILATI VE MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Finans sektorii faaliyetleri hasilati
Yatirim fonlar1 yonetim {icreti 53.696.436 43.841.133
Bireysel emeklilik fonlar1 yonetim iicreti 17.725.359 14.902.810
Fon yonetim iicreti 71.421.795 58.743.943
Ozel portfdy yénetimi komisyonlari 3.136.145 2.756.752
Portf6y basar1 primleri 1.660.755 458.042
Ozel portfoy yonetim gelirleri 4.796.900 3.214.794
Yatirim danigmanlig icret gelirleri 1.223.751 1.175.133
Diger finans sektorii faaliyetleri hasilati 1.223.751 1.175.133
Finans sektorii faaliyetleri hasilati 77.442.446 63.133.870
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti
Komisyon giderleri (3.725.975) (5.148.633)
Fon yonetim komisyon giderleri (3.246.798) (1.207.046)
Finans sektorii faaliyetleri maliyeti (6.972.773) (6.355.679)
Finans sektorii faaliyetlerinden briit kar/zarar 70.469.673 56.778.191
25. FAALIYET GIDERLERI
Genel yonetim giderleri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Personel gideri 75.518.358 65.330.296
Bilgi servisleri gideri 7.747.085 7.286.453
Bilgi islem giderleri 6.486.996 5.946.997
Vergi resim ve harglar 4.334.053 2.602.135
Kira gideri 2.739.117 2.409.134
Amortisman ve itfa pay1 gideri 2.639.124 2.928.609
Denetim ve danigmanlik gideri 1.490.943 1.044.320
Haberlesme gideri 1.369.482 1.967.293
Tasit giderleri 1.002.397 914.854
IT Yeniden yapilandirma gideri 819.417 1.200.703
Toplant1 seyahat giderleri 734.455 554.194
Bakim onarim giderleri 584.240 619.825
Temizlik giderleri 471.474 574.296
Sigorta gideri 466.341 448.954
Kirtasiye giderleri 365.201 346.051
Temsil agirlama giderleri 249.805 268.122
Diger 3.015.872 2.829.803
110.034.360 97.272.039
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25. FAALIYET GIDERLERI (Devami)

Pazarlama giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Borsa paylar1 ve diger faaliyet harci giderleri 11.240.815 8.971.585
Reklam giderleri 3.997.357 2.940.095
Saklama komisyonlari 371777 405.488
15.609.949 12.317.168

26. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Tiirev igslemlerinden olusan gelirler 394.072.686 203.626.324
Bankalardaki mevduattan alinan faizler 220.238.509 271.968.861
Kredi faiz gelirleri 31.153.439 17.852.449
Devlet tahvili ve hazine bonosu faiz gelirleri 8.404.993 6.058.295
Temettii gelirleri 5.315.993 6.645.802
Kur fark: geliri 2.016.581 21.355.130
Diger faiz gelirleri 55.942 430.414
Diger gelirler 3.725.265 293.951
664.983.408 528.231.226

27.  ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borsa para piyasasina verilen faiz 377.025.790 282.977.799
Thrag edilen bono, tahvil faiz gideri 148.521.471 84.560.476
Tiirev islem zararlar 17.727.865 49.331.438
Teminat mektubu i¢in 6denen komisyon giderleri 15.520.651 11.439.455
Komisyon giderleri 11.296.129 8.361.748
Faiz gideri 5.164.368 5.399.389
Kur farki zarar 330 1.901
Diger giderler 1.765.186 2.309.331
577.021.790 444.381.537

41



YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

28. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(@) 1ligkili taraflardan mevduatlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.447.494.617 2.801.930.678
Yapi Kredi Nederland N.V. - 100
2.447.494.617 2.801.930.778
(b) Iiliskili taraflardan alacaklar
Ticari alacaklar
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 390.002 22.449
Kog Fiat Kredi Finansmani A.S. 200.634 -
YKS Tesis Yonetimi Hizmetleri A.S. 2.224 -
592.860 22.449
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 6.067.563 5.463.260
Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S. Yatirim Fonlar 5.687.977 4.426.383
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. - Yatirim danigmanligt 1.245.779 1.196.285
13.001.319 11.085.928
Pesin 6denmis giderler
Allianz Sigorta A.S. 105.834 89.771
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 1.705 1.730
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - 431
107.539 91.932
(c) Tliskili taraflara borclar
Ticari borg¢lar
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.842.996 3.127.749
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlari 976.431 290.132
Allianz Sigorta A.§ 948.336 892.261
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 499.440 342.918
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 274519 176.590
Otokog¢ Otomotiv Ticaret ve Sanayi A.S. 52.422 42.203
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 12.197 157.433
Opet Petrolciilik A.S. 10.365 -
Setur Servis Turistik A.S. - 1.735
Diger 54.675 43.153
7.671.381 5.074.174
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28. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(d) Tligkili taraflardan gelirler

iliskili taraflardan saglanan faaliyet gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Yap1 Kredi Portfoy Yatirim Fonlar 53.696.436 43.804.455
Allianz Hayat ve Emeklilik A.S. Emeklilik Fonlari 17.713.254 14.902.810
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 1.767.408 697.397
Kog Finansman A.S. 822.500 872.500
Kog Fiat Kredi Finansman A.S. 751.080 -
Kog Ailesi Uyeleri 740.882 477.397
Tirk Traktor A.S. 722.150 14.989
Aygaz A.S. 490.750 277.489
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 440.700 -
Kogtas A.S. 350.000 -
Vehbi Kog¢ Vakfi 77.920 -
Tat Konserve ve Sanayi A.S. 18.250 189.989
Tirk Egitim Vakfi 6.768 5.363
SICAV - 36.678
Diger 127.750 139.923
77.725.848 61.418.990
iliskili taraflardan saglanan faiz gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 99.575.335 159.638.239
99.575.335 159.638.239
iliskili taraflardan saglanan tiirev gelirleri
Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. 205.355.574 78.308.069
205.355.574 78.308.069
fligkili taraflardan komisyon gelirleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 4.653.630 3.487.240
Yap1 Kredi Finansal Kiralama A.O. 4.128.750 2.572.000
Yap1 Kredi Faktoring A.S. 1.503.375 2.088.900
10.285.755 8.148.140
Mliskili taraflardan temettii geliri
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takas ve Saklama Bankasi A.S 3.285.000 3.285.000
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 49.016 36.308
3.334.016 3.321.308
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28. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
(e) Tliskili taraflara giderler

Mliskili taraflara 6denen faaliyet giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.164.010 2.316.536
YKS Tesis Yonetimi 739.691 849.536
Zer Merkezi Hizmetler ve Tic. A.S. 513.504 481.521
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 470.854 480.557
Otokog¢ Otomotiv Tic. ve San. A.S. 430.557 472.930
Allianz Sigorta A.S. 368.303 114.455
Setur Servis Turistik A.S. 304.324 334.166
Avis A.S. 259.317 272.844
YK Bina Yonetimi 215.996 -
Opet Petrolciilik A.S. 158.074 63.676
Koc¢ Holding A.S. 53.149 105.095
Divan Tur 8.376 -
Diger 408.100 630.584
6.094.255 6.121.900
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 36.404.768 24.640.591
Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. 274.519 174.366
36.679.287 24.814.957

Mliskili taraflara 6denen finansman giderleri
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 162.284 298.457
162.284 298.457

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Yonetim kurulu bagkan ve tiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi {ist yoneticilere cari
donemde saglanan licret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 5.759.428 TL’dir (1 Ocak - 31 Aralik
2016: 5.706.381 TL).

Mliskili taraflara temettii 6demeleri

Grup 2017 yili igerisinde 70.092.646 TL (31 Aralik 2016: 71.995.882 TL) temettii ddemesi
gerceklestirmistir (Dipnot 21).
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29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Grup ticari faaliyetleri neticesi bircok riske maruz kalmaktadir. Bu risklerin detaylari ve nasil
yonetildikleri asagida detayli olarak a¢iklanmistir. Grup YoOnetimi, finansal risklerin yonetilmesinden
birinci derecede sorumludur.

a. Kredi riski aciklamalar

Kredi riski, miisterilerin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda ve ongoriilen sekilde yerine getirememelerinden dolay1 olusabilecek kayiplar ve
teminat yetersizligi riski olarak tanimlanmaktadir.

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlasma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandirilmastyla yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica, kredi verilen miisterilerden alinan ve borsada
islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de yonetilmektedir. Grup’un
kredi riski agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tirkiye’dedir.

Yeni tahsis edilen kredilerde ve ek kredi tahsislerinde, Kredi Komitesi ve Yo6netim Kurulu limitlerine
uygunluk esastir. Miisterilere tahsis edilen limitler Kredi Komitesi’nce onerilir ve Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanir.

Diizenli bir sekilde kredili islemlerin teminat / 6zkaynak kontrolii yapilmakta ve mevcut 6zkaynak ile
olmasi gereken Ozkaynak Kkarsilastirilmaktadir. Teminatin olmasi gerekenden asagi diismesi
durumunda ilave teminat istenmektedir.

Miisterinin kredi kullanarak almak istedigi hisse senedinin “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul
Kiymetler” listesinde bulunan hisse senetlerinden olmasi gerekir. Bu listede yer alacak IMKB’de
islem goren hisse senetleri, islem hacmi, islem hacmi degisimleri, halka aciklik orani, likidite,
dolagimdaki pay sayis1 gibi faktorler dikkate alinarak tespit edilir. Miisterinin kredi kullanmak
suretiyle “Kredili Alima Kabul Edilebilir Menkul Kiymetler” listesinde yer almayan sirket hisse
senetlerinden alim yapmak istemesi durumunda misterinin serbest portfoyiindeki hisse senetleri
teminat olarak kabul edilmektedir.

Grup’un ilk biiyiik 10 kredili miisterisinden olan alacaginin toplam kredili miigterilerinden olan alacagi
icindeki pay1 %77°dir (31 Aralik 2016: %77).

Asagidaki tablo, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal arag tiirleri bazinda maruz kalinan

kredi risklerini gostermektedir. Maruz kalinan azami kredi riski tutarinin belirlenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alimmamustir.
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YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2017 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat Yatinmlar  Tiirev Araglar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 592.860 466.905.188 - 77.514.382 4.133.674.967 153.574.259 63.844.422

- Azami riskin teminat ile giivence altina almmis kism1 - 447.857.278 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 592.860 466.905.188 - 77.514.382 4.133.674.967 153.574.259 -
B. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 864.527 - - - - -

- Deger diisiikligi - (864.527) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 63.844.422

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Bankalardaki Finansal

31 Arahik 2016 iliskili taraf Diger taraflar iliskili taraf Diger taraflar mevduat Yatirnmlar  Tiirev Araclar
Maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C) 22.449 422.586.360 - 32.752.156 4.066.342.016 97.082.803 10.162.301

- Azami riskin teminat ile giivence altima almmis kismi - 358.432.341 - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 22.449 422.586.360 - 32.752.156 4.066.342.016 97.082.803 -
B. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 943.693 - - - - -

- Deger diisiikligii - (943.693) - - - - -

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
C. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - - 10.162.301
™) flgili teminatlar BIST’de islem goren hisse senetlerinden olusmaktadir ve yukaridaki tabloda gésterilen degerler bu hisse senetlerinin bilanco tarihi itibartyla BIST’de olusan “en iyi alis” fiyati ile degerlenmis

tutarlardir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b.  Piyasa riski agiklamalari
Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur Grup’un faiz orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden
etkilenen varliklar1 ayni tipte ylikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un bilangosunda satilmaya hazir finansal varliklar ve degisken faizli vadeye kadar elde tutulacak
finansal varlik olarak sinifladig1 hazine bonosu ve devlet tahvilleri faiz degisimlerine bagl olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklardan sabit faizli olanlar ise bu
varliklarin itfast sonucu olugan nakdin tekrar yatirima yonlendirilmesi durumunda tekrar yatirim orani
riskine maruz kalabilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizleri
asagida sunulmustur:

Faiz pozisyonu tablosu

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankalar 4.095.417.603 4.013.506.914
Ters repo islemlerinden alacaklar 117.765 251.734
Satilmaya hazir finansal varliklar 16.276.067 31.557.102
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar (*) 22.768.209 26.698.291

Finansal yiikiimliiliikler

Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan saglanan fonlar 2.842.561.658 2.904.116.758
Thrag edilen menkul kiymetler 1.290.482.553 942.954.793
Banka kredileri 30.032.750 -

(*) Faiz barindiran finansal araglardan, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak
smiflandirilanlardir.

Sabit faizli finansal yiikiimliiliikklerin ve sabit faizli vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarin piyasa
faiz oranlarindaki degisimlere duyarsiz oldugu varsayilmaktadir. Bu durumlarda vadeye kadar elde
tutulacak yatirimlarin itfas1 sonucu olusan nakdin tekrar yatirnma yonlendirilmesi durumunda tekrar
yatirim orani riskine maruz kalabilmektedir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlart:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

TL (%) EUR (%) TL (%) EUR(%0)
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 11,44 2,10 11,00 2,00
Satilmaya hazir menkul kiymetler 16,06 - 12,20 -
Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 11,50 - 10,90 -
Yukiumlaltukler
Borsa Para Piyasasi’na borglar 14,40 - 11,00 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 14,35 - 10,00 -
Banka kredileri 13,10 - 12,15 -
Repo islemlerinden saglanan fonlar 11,80 - 9,40 -

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerinin yeniden

fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimlar agagida sunulmustur.

31 Arahk 2017

1aya 3aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.476.964.447 1.618.453.156 - - 38.257.364 4.133.674.967
Finansal yatirimlar 1.211.847 6.043.371 31.789.059 21.177.141 93.352.841 153.574.259
Ticari alacaklar 219.391.578 - - - 248.106.470 467.498.048
Alim satim amagl tiirev finansal alacaklar - - - - 63.844.422 63.844.422
Diger varlik ve alacaklar - - - - 189.640.612 189.640.612
2.697.567.872  1.624.496.527 31.789.059 21.177.141 633.201.709 5.008.232.308
Finansal borglar 2.559.453.853  1.605.246.092 - - - 4.164.699.945
Ticari borglar - - - - 203.430.761 203.430.761
Diger borglar - - - - 82.903.868 82.903.868
2.559.453.853  1.605.246.092 - - 286.334.629 4.451.034.574
138.114.019 19.250.435 31.789.059 21.177.141 346.867.080 557.197.734

31 Arahk 2016

1laya 3aya 3ay- 1yl-
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzeri degerler 2.915.217.758  1.098.540.890 - - 52.583.368 4.066.342.016
Finansal yatirimlar - - 36.007.079 22.248.314 38.827.410 97.082.803
Ticari alacaklar 183.040.394 - - - 239.568.415 422.608.809
Alim satim amagl tiirev finansal alacaklar - - - - 10.162.301 10.162.301
Diger varlik ve alacaklar - - - - 120.172.346 120.172.346
3.098.258.152  1.098.540.890 36.007.079 22.248.314 461.313.840 4.716.368.275
Finansal borglar 2.845.818.318 1.028.366.646 - - - 3.874.184.964
Ticari borglar - - - - 223.795.759 223.795.759
Diger borglar - - - - 102.638.233 102.638.233
2.845.818.318 1.028.366.646 - - 326.433.992 4.200.618.956
252.439.834 70.174.244 36.007.079 22.248.314 134.879.848 515.749.319
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devan)
a. Kur riski

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Tiirk Lirasi Tiirk Liras1
karsihgi  ABD Dolari Avro Diger karsihgi  ABD Dolari Avro Diger

Parasal finansal varliklar 4.052.466.242 8.898.420 889.994.598 38.493 3.523.848.463  47.489.957 904.775.706  33.881
Dénen varliklar (a) 4.052.466.242 8.898.420 889.994.598 38.493 3.523.848.463  47.489.957 904.775.706  33.881
Finansal yiikiimliilikler (30.330.315)  (7.820.633) (166.407)  (26.152) (33.786.882)  (9.000.845) (545.543)  (31.514)
Kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler (b) (30.330.315)  (7.820.633) (166.407) (26.152) (33.786.882)  (9.000.845) (545.543)  (31.514)
Pasif karakterli finansal durum tablosu dist

do6viz cinsinden tiirev tirlinlerin tutari (4.041.741.178) (400.000) (894.747.518) - (3.490.847.886) (38.776.372) (904.171.563) -
Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev araclarin

net varhik/yiikiimliiliik pozisyonu (c) (4.041.741.178) (400.000) (894.747.518) - (3.490.847.886) (38.776.372) (904.171.563) -
Net yabanci para varlik (yiikiimliiliik) pozisyonu (a+b+c) (19.605.251) 677.787 (4.919.327) 12.341 (786.305) (287.260) 58.600 2.367

Yabanci para varliklar; mevduat ve yurtdist piyasalara verilen teminatlardan olusmaktadir.
Yabanci para ylikiimliiliikler; miisterilere bor¢lardan olugsmaktadir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

Yabanci para bilanco dis1 yiikiimliiliikler verilen teminat mektuplar1 ile tiirev islemlerinden

olusmaktadir (Dipnot 16).

Asagidaki tablo, Grup’un ABD Dolari, AVRO ve diger doviz kurlarindaki %10’luk degisime olan
duyarliligim1 gostermektedir. Bu tutarlar ABD Dolari’nin, AVRO’nun ve diger yabanci paralarin TL
karsisinda %10 oraninda deger artisinin net donem kari1 ve net donem kari etkisi hari¢ 6zkaynak
etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin Ozellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi

varsayilmistir.

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu

31 Arahk 2017

Kar / Zarar

Ozkaynak

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabancl paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net

varlik/yiikiimliiliik etkisi (255.654) 255.654 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlik

varlik/yiikiimliiliik etkisi 2.221.322 (2.221.322) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10
degismesi halinde:
Diger doviz varliklar net etkisi (5.143) 5.143 - -
Toplam 1.960.525 (1.960.525) - -

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paramin

31 Aralik 2016 deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde:

ABD Dolar1 net

varlik/ytikiimlilik etkisi 101.093 (101.093) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde:
Avro net varlk

varlik/ytikiimlilik etkisi (21.740) 21.740 - -
Diger diviz kurlarmin ortalama %10 degismesi halinde:
Diger doviz varliklar1 net etkisi (717) 717 - -
Toplam 78.636 (78.636) - -
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

29. FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

b. Hisse senedi fiyat riski

Grup’un bilangosunda gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan ve satilmaya hazir finansal
varlik olarak simifladig1 hisse senetlerinin ¢ok biiyiik bir kismu BIST’de islem gérmektedir. Grup’un
yaptig1 analizlere gore Grup’un portfoylinde yer alan hisse senetleri fiyatlarinda %10 oraninda
artig/azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla BIST de islem gére
portfoyiindeki hisse senetlerinin tasinan degeri, deger artis fonlar1, net donem kar1 ve 6zkaynaklar
iizerinde meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2017
Degisim  Degisim Tasman Deger artis Net donem Ozkaynaklara
Bilanco kalemi oram yonii  degere etkisi fonlarna etkisi  karma etkisi etkisi
Hisse senetleri
Gergege uygun deger fark:
kar/zarara yansitilan Artig 3.844.154 - 3.844.154
- Finansal varliklar 10% Azalig (3.844.154) - (3.844.154)
31 Arahk 2016
Degisim  Degisim Tasiman Deger artis Net donem Ozkaynaklara
Bilanco kalemi orani yonii  degere etkisi  fonlarina etkisi  karina etkisi etkisi
Hisse senetleri
Gergege uygun deger fark:
kar/zarara yansitilan Artig 663.488 - 663.488
- Finansal varliklar 10% Azalig (663.488) - (663.488)
C. Likidite riski aciklamalari

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir ve s1g piyasa yapisi
ve piyasada olusan engeller nedeniyle pozisyonlarm uygun bir fiyattan kapatilamamas1 veya
pozisyonlardan ¢ikilamamasi durumunda ortaya cikabilecek zarar riski olarak tanimlanmustir.
Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarimin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir. Grup yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine
getirmek icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini
yonetmektedir.
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

29. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)

31 Arahk 2017
Defter 1 aya lay- 1yil- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 y1l aras1 5 yil arasi nakit cikislar toplam
Finansal borglar 4.164.699.945 2.573.316.163 1.631.426.855 4.204.743.018
Ticari borglar 203.430.761 203.430.761 - 203.430.761
Diger borglar 21.955.019 21.955.019 21.955.019
4.390.085.725 2.798.701.943 1.631.426.855 4.430.128.798

31 Aralik 2016
Defter 1laya lay- 1yil- Sozlesme uyarinca
degeri kadar 1 yil aras1 Syilaras1  nakit cikislar toplanm
Finansal borglar 3.874.184.964 2.854.830.066 1.040.742.427 3.895.572.493
Ticari borglar 223.795.759 223.795.759 - 223.795.759
Diger borglar 26.216.430 26.216.430 26.216.430
4.124.197.153 3.104.842.255 1.040.742.427 4.145.584.682

30. FINANSAL ARACLAR

Finansal enstriimanlarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliliigiin karsilanabilecegi

degerdir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin

gostergesi olamaz.

Gercege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmigtir:
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YAPI KREDi YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

30. FINANSAL ARACLAR (Devami)

i. Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel
zararlarin  Oonemsiz miktarda olabilecegi diisiinlilerek defter degerlerine yaklastigi
ongoriilmektedir.

Devlet i¢c bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin ger¢cege uygun degerlerinin
belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yatirmlarin maliyet, gergege uygun deger ve kayith degerleri 7 no’lu dipnotta
belirtilmistir.

ii. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin defter
degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege
uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni1 varlik ve yiikiimliilikkler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Gergege uygun deger farki kar zarar 45.582.488 - -

yansitilan finansal varliklar

BIST de islem goren hisse senetleri 38.441.543 - -

Menkul kiymet yatirim fonlar 7.140.945 - -

Satilmaya hazir finansal varliklar - 85.223.562 -

Hisse senetleri - 47.770.354 -

Ozel kesim tahvil ve bonolari - 37.453.208 -

Alim satim amacl tiirev finansal alacaklar - 63.844.422 -

Alim satim amagli tiirev finansal bor¢lar - 7.324.981 -
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(Ttm tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

30. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Gergege uygun deger farki kar zarar 6.634.877 - -
yansitilan finansal varliklar
BIST de islem giren hisse senetleri 6.634.877 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - 63.749.635 -
Hisse senetleri - 32.192.533 -
Ozel kesim tahvil ve bonolari - 31.557.102 -
Alim satim amagl tiirev finansal alacaklar - 10.162.301 -
Alim satim amagl tiirev finansal borglar - 43.808.926 -

31. FINANSAL TABLOLARIN ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

a. Portfoy yonetimi faaliyetine iliskin islem ve aciklamalar:

Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla SPK Mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde kurulan 33 adet yatirim
ve 25 adet emeklilik fonunun (31 Aralik 2016: 33 adet yatirim fonu ve 25 adet emeklilik fonu)
yoneticiligini yapmakta ve fon yonetim ticreti elde etmektedir. 31 Aralik 2017 itibar1yla fonlardan elde
edilen fon yonetim ticreti gelirlerinin toplami net 68.007.439 TL dir (31 Aralik 2016: 57.536.897 TL).

b. Sermaye yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Grup, sermaye yonetiminde bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1
hedeflemektedir. Grup’un kaynak yapisi esasen 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iiliskin Esaslar Tebligi’'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tamimlamakta ve yonetmektedir. S6z konusu Teblig’e gore araci kurumlarin 6z sermayesi, Teblig Seri:
V No: 34°te getirilen degerleme hiikiimleri c¢ergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmig
bilancolarinda yer alan ve araci kurumun net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini
ifade eden tutarlarin yer aldigi grubu olusturur. 11 Temmuz 2013’de yayimlanan “Araci Kurumlarm
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi (Seri: V, No: 34)’nde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig” uyarmnca, dar yetkili aract kurumlarin 2.000.000 TL, kismi yetkili aract
kurumlarin 10.000.000 TL ve genis yetkili aract kurumlarin 25.000.000 TL asgari 6zsermayeye sahip
olmasi gerektigi belirtilmistir. Sirket, 15 Ocak 2016 tarihli ve G-028 (286) numarali SPK Genis yetkili
aract kurum yetkilendirmesine sahiptir. Bu kapsamda Sirket i¢in gerekli olan toplam 6z sermaye tutar
25.472.637 TL’dir (31 Aralik 2016: 25.000.000 TL).

32. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.



