14 Aralik 2023
MOGAN ENERJi YATIRIM HOLDING A.S.
Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad.

No: 222 Golbast/Ankara

flgi: Borsa istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi uyarinca 7°nci maddesinin 5’inci fikrasi ile 8’inci
maddesinin 1’inci fikrasinin (e) ve (¢) bendi kapsaminda talep edilen hukukgu raporudur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) Pay Tebligi (VII-128.1)’nin (“Pay Tebligi”) ilgili hiikiimleri
uyarinca, MOGAN Enerji Yatirim Holding A.S.’nin (“Sirket” veya “MOGAN Enerji”) ¢ikarilmg
sermayesinin 2.230.000.000,00 TL’den 2.569.124.500,00 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak
339.124.500,00 TL nominal degerli 339.124.500 adet B grubu pay ve mevcut ortaklardan Miisfik Hamdi
Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu pay ile Tevfik
Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu pay olmak iizere toplam
565.207.500,00 TL nominal degerli 565.207.500 adet B grubu payin halka arz1 ve Borsa Istanbul A.S.
Yildiz Pazar’da (“BIAS” veya “Borsa Istanbul”) islem gérmeye baglamasi kapsaminda isbu hukukcu
raporu tarafiniza, BIAS’a sunulmak iizere arz edilmektedir (“Hukukcu Raporu”).

Isbu Hukukgu Raporu, 14 Temmuz 2015 tarihinde SPK tarafindan onaylanan, 30 Kasim 2015’te
yiiriirliige giren ve zaman zaman tadil edilen “Kotasyon Yonergesinin”, “Paylarin Kotasyon Sartlar1”
konulu, “Y1ldiz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon sartlar1” baglikli 8. maddesinin 1’inci fikrasinin
(e) bendi ile diizenlenen “iiretim ve faaliyetini etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarin bulunmamasi
ve bu hususla birlikte, ortakhigin kurulus ve faaliyet bakinundan hukuki durumu ile paylarin hukuki
durumunun tabi olduklart mevzuata uygun oldugunun”; ve aym fikranin (¢) bendi ile diizenlenen
“paylar iizerinde, pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamasi ve esas
sozlesmenin Borsada islem gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hiikiimler igermemesi” ile
Kotasyon Yonergesi'nin 7'nci maddesinin 5’inci fikrasinda kapsaminda yapilacak tespitlerin, ortaklik
ile dogrudan ya da dolayh iliskisi olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen hukukgu raporu ile
belgelenmesi hiikiimleri ¢ergevesinde hazirlanmustir.

Hukukgu Raporu yalnizca imza tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir. Sirket tarafindan halka
arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir pargasi olarak kullaniimasi durumunda, yatinmcilar
yatinm kararlarint s6z konusu izahname ve tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda
vermelidirler. Tarafimuzca halka arz sonrasinda ileriye yonelik olarak herhangi bir giincelleme
taahhiidiinde bulunulmamaktadir. Avukatlik biiromuz, 1136 sayili Avukatlik Kanunu ¢ergevesinde Tiirk
hukuku konularinda miitalaa verebilmekte olup, isbu Hukukgu Raporu bu gergevede Sirket’in Tiirkiye
sirlarinda bulunan ve Tiirk mevzuati kapsamunda gerceklestirilen faaliyetleri ve hukuki durumu
kapsaminda hazirlanmistir.

Sirket ile dogrudan veya dolayh iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukcu sifatiyla isbu Hukukcu
Raporu’nu verebilmek i¢in yapmus olduumuz hukuki inceleme ¢alismalarinda Ek 1°de listesi verilen
belgeler (“Incelenen Belgeler”) tarafimizca incelenmistir.

Yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde bu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla agagida
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belirtilen sonuglara varilmistir.
1. SIRKET BiLGILERi

1.1 Kurulus

Sirket, “MOGAN Makine Sanayi Anonim Sirketi” unvant ve 5.000.000 TL kurulus sermayesi ile 2
Ocak 1980 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’'ne 43044 sicil numarasiyla tescil edilerek kurulmustur.
Sirket’in kurulusu, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nin (“TTSG”) 14 Ocak 1980 tarih ve 312 sayih
niishasinda ilan edilmistir. MOGAN Makine Sanayi A.$.’nin unvan1 TTSG’nin 14 Kasim 2011 tarih ve
7939 sayil1 niishasinda ilan edilen olaganiistii genel kurul karari ile “MOGAN Enerji Yatirim Holding
A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket’in kuruculan (i) GURI§ Holding A.S. (“GURIS Holding”), (ii) GURIS Insaat ve Miihendislik
A.S. (“GURIS Insaat”), (iii) Idris Yamantiirk, (iv) Cihat Fethi Sener ve (v) Nazif Solak’tr.

1.2  Faaliyet Konusu

Sirket’in 22.08.2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 24.05.2023 tarihinde tescil edilen esas sdzlesmede
(“Esas Sozlesme”) yazihi dier islerde faaliyet gostermek iizere varhgini siirdiirmekte oldugu
goriilmiistiir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Isletme Konusu” baslikl 3’iincii maddesi uyarinca Sirket’in amaci;
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (“Tiirk Ticaret Kanunu), 6362 sayith Sermaye Piyasasi Kanunu
(“Sermaye Piyasas1 Kanunu”) ve yiiriirliikte ve ilerde yiiriirliige girecek kanun, tiiziik, yonetmelik ve
teblig gibi mevzuat cercevesinde, memleketin kalkinmas: i¢in lizumlu her tiirlii sanayi, ticaret,
madencilik, enerji, turizm, tanim, ingaat, bankacilik, ulastirma, biligim, yazilim, basin yayin, reklam,
sigortacilik, egitim, saglik, ithalat ve ihracat sahalar ile ilgili islerle istigal etmek, bu konularla ilgili
olarak sirketler kurmak ve kurulmus sirketlere istirak etmektir:

o lstirak ettigi sirketlerin sermaye birikimine imkan saglayarak memleket ekonomisinde etkili
yaurim mevzularini hazirlayict mahiyette faaliyetlerde bulunmak ve plan hedeflerini de nazara
alarak ekonomiyi gelistirecek esaslar dahilinde yatinmlar koordine etmek,

e Sermaye ve yonetimine katildig1 kurulmusg veya kurulacak sermaye sirketlerinin idari ekonomik
ve mali organizasyonu ile yonetim meselelerini birlikte veya toplu biinye icinde halletmek,
bunlara yeni ¢oziimler getirmek, riski dagitmak, konjonktiir dalgalanmalarina kars1 yatirtmlarin
giivenligini saglamak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve gerekliliklerini temin etmek,

e Sermaye piyasast mevzuatimn Ortili kazang aktarimina iligkin hiikiimleri sakli kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve sinirlamalara uymak sarti ile,
biinyesindeki fonlan birlestirmek, bunlan artirmak ve bu fonlarla yeni sermaye sirketleri tesis
etmek, yeni yatirim sahalan yaratmak veya mevcutlara istirak ederek kullandiklar1 teknolojiyi
gelistirmek veya yenilemek, 6zellikle milli sanayinin gelismesine ¢alismak,

o Istirak ettigi sirketlerle ilgili yatirimlarda iktisadi ve verimlilikte ihracata doniik olma ve dis
ticaret dengesini olumlu yonde etki yapacak vasifta olanlara yonelmek.

Sirket amaglarini gerceklestirebilmek icin asagida belirtilen konularda faaliyet gosterir:

a) Kanuni mevzuatin verdigi imkanlar dairesinde her tiirlii sirket kurmak, mevcut sirketlere istirak
etmek, sirketlerin yonetimine katilmak,

b) Sermayelerine ve yonetimlerine katildigi sirketlerin muamelelerinden dogan her cesit
alacaklarim devir almak, bunlari katildigi diger sirketlere devir ve ciro etmek, bu cesit
sirketlerin kendi saticilarina ve miisterilerine agtiklari kredileri sigorta ettirmek,

¢) Yerli ve yabanci holdinglerle veya diger sermaye sirketleriyle kisa veya uzun siireli ortakliklar
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tesis etmek, bunlarla gecici veya siirekli istirakler kurmak ve mali mesuliyet tevzisine dayanan
anlagmalar akdetmek,

d) Sermayesine ve yonetimine katildif: sirketlerin ticari, teknik, mali, hukuki, idari, danigma ve
benzeri ortak hizmetleri bir elden yiiriitmek ve konularinda kendilerine yardimci olmak,

e) Sermayesine veya yonetimine istirak ettigi sirketlerin ithalat, ihracat, transit ve giimriik islerini
yaptirmak, giimriiklemeye konu teskil eden emtiay1 depolamak ve sigorta ettirmek sermayesine
istirak ettigi bilciimle nakliyat islerini yaptirmak,

) istirak ettigi sirketin konulan ile ilgili marka, ihtira berati, lisans ve igletme haklarmnin istihsali,
kiralamasi devir ve ticaretini yapmak.

Sirket yukarida sayilanlar disinda konusu ile ilgili baska igler yapmak istedigi takdirde yonetim
kurulunun teklifi iizerine durum, Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan ve T.C. Ticaret Bakanhigi’ndan gerekli
izinler alindiktan sonra Genel Kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra Sirket bu
isleri de yapabilecektir.

1.3 Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesinin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu’nun amag ve
ilkelerine uygun hale getirilmesi i¢in ve Pay Tebligi’nde yer alan hiikiimler cercevesinde gerekli olan
Esas Sozlesme degisiklikleri, SPK’nin Ortakliklar Finansmani Dairesi Bagkanligi’nin 23.01.2023 tarih
ve E-29833736-110.03.03-32189 sayil1 izni ve T.C. Ticaret Bakanlig1 i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin
26.01.2023 tarih ve E-50035491-431 .02-00082279271 sayih onay yazisi gergevesinde, 18.05.2023
tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu Genel Kurul
toplantisinda alinan kararlar, 24.05.2023 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup
29.05.2023 tarihli 10840 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

1.4 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Sirket, 2 Ocak 1980 tarihinde 5 TL (d6nemin TL gdsterimi itibariyla 5.000.000 TL) kurulug sermayesi
ile kurulmus, Sirket’in kurulusu TTSG’nin 14 Ocak 1980 tarih ve 312 sayili niishasinda ilan edilmistir.
Bu sermaye her biri 5.000 TL itibari degerde 1000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Sirket’in kurulusundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlarina iliskin bilgi asagida yer almaktadir.
Kurulusundan bu yana Sirket nezdinde sermaye azaltimi gerceklesmemigtir.

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye  Yeni Sermaye Sermaye Artiriminin
Tiiri Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Kurulug 5.000.000

e 02.01.1980 | 14.01.1980 (Eski TL)
Tempa Temsil ve Pazarlama
Anonim Sirketi ve Giirpa
Ingaat Sanayi ve Ticaret
A.$ nin  biitiin  aktif ve
pasifleriyle devralinmasina

Sermaye 5.000.000 500.000.000 | karar verildigi toplantida

Artirm oL LA (Eski TL) (Eski TL) sermaye artinmina karar
verilmisgtir. Bakiye
418.650.000 TL’ye ait (D)
grubu nama yazil hisselerin
tamamu taahhiit edilerek %4’ii
nakden 6denmisgtir.
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Arurilan 4.500.000.000 TL
muvazaadan ari sekilde
tamamen taahhiit edilmistir.
Sermaye 500.000.000 5.000.000.000 | Artirilan sermayenin
Arrou | L1000 BIOAD L k) (EskiTL) | 1125000000 TL’si 30
Kasim 1995, 3.375.000.000
TL kismi ise 20 Aralik 1996

tarihinde ddenmisgtir.

23.995.999.162 TL’si
gecmis yil  kérlarindan,
23.788.580.838 TL’si

dénem kéirindan  olmak
iizere 47.784.580.000 TL’si
Sermaye 5.000.000.000 | 55.000.000.000 | kargilanmugtir.

Artirn 24.06.2003 4 27.06.2003 (Eski TL) (Eski TL) 2.215.420.000 TL’si
muvazaadan ari sekilde
taahhiit edilmis olup tamam
sermaye artinminin tescil
tarihinden itibaren 3 ay
icerisinde 6denmistir.
Nakden artirilan 69.945.000
TL, muvazaadan ari sekilde
Sermaye | 1410017 | 23.102017 | 55.000 70.000.000 | 8mamen taahhit _edilmis
Artinnm olup esas sozlesme tadil
tasansinin tescilinden 6nce
odenmisgtir.

Artirilan 2.160.000.000
TL’nin tamam: Sirket’in
bilangosunun pasifinde yer
alan 529 No’lu ‘“Diger
Sermaye Yedekleri”
hesabindan  karstlanmigtir.
20.12.2021 | 21.12.2021 70.000.000 2.230.000.000 | Diger Sermaye Yedekleri,
Sirket pay sahipleri
tarafindan girketten olan
ortaklar cari hesap
alacaklarinin . girkete
sermaye olarak konulmasi
yoluyla karsilanmigtir.

Sermaye
Artirmmi

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket, Kurul’'un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-
110.03.03-32189 sayil1 yazis1 ve T.C. Ticaret Bakanligi’min 26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-
00082279271 sayih onay yazisimin ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 24.05.2023 tarihinde
tescil edilmesiyle kayitl sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayitl sermaye tavani 11.000.000.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayesi ise 2.230.000.000,00
TL’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal degerde toplam 2.230.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 2.230.000.000,00 TL
nominal degerli 2.230.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak tamamen 6denmis olup, bu husus
23.11.2022 tarihli yeminli mali miisavir raporu ile belgelenmistir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Sirket’in paylarinin tamamu nama yazilidir. Igbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaniyla Sirket’in
sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazh paylardir.

Sirket Esas Sozlesmesinin 12. maddesi uyarinca A grubu paylar pay sahiplerine genel kurul
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toplantilarinda imtiyazli oy hakki saglamaktadir. Esas S6zlesme kapsaminda olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantilarinda A grubu paylar, pay sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir.

(e) Kayth Sermaye Sistemine Gegis

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Sirket, Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul’'un 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayili
yazis1 ve T.C. Ticaret Bakanli1’min 26.01.2023 tarih ve E-50035491-431.02-00082279271 sayili onay
yazisimn ardindan ilgili Esas Sozlesme degisikliginin 24.05.2023 tarihinde tescil edilmesiyle kayith
sermaye sistemine gecmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen Sirket’in kayitli sermaye tavam izni, 2023 ile 2027 (5 yil) arasinda
gecerlidir. 2027 yili sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, bu tarihten
sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karan alabilmesi icin, daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan bes (5) yih
ge¢memek lizere yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi
durumunda yonetim kurulu karari ile sermaye artirimu yapilamaz.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye tavaminin altinda kalmak kaydi ile yeni pay ihra¢ ederek
cikarilmug sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin kismen veya tamamen
simrlandinlmasina, (iii) imtiyazli pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin kismen veya tamamen
simrlandinlmasina ve (iv) primli veya nominal degerinin altinda pay c¢ikarabilmesi konularinda
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda egsitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

Sirket’in kayith sermaye tavani 11.000.000.000 TL olup, ¢ikarilmig sermayesi ise 2.230.000.000,00
TL'dir.

6] Giincel Pay Sahipligi Yapisi
Sirket’in giincel ortaklik yapisi, 18.05.2023 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisi hazir bulunanlar listesi

ve tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 23 Aralik 2009 tarih ve 24202 yevmiye numarasi
ile onaylanmus Sirket pay defterine gore asagidaki gibidir:

Ortagn Ticaret = Sermaye Pay1/ Oy Hakkx

Unvam / Ads Soyadi ayisi 2023 Son; DIl

(TL) (%) (TL) (%)
GURIS Ingaat ve 267.600.000 12 267.600.000 12
Miihendislik A.S.
Tevfik Yamantiirk 981.200.000 44 981.200.000 44
Miisfik Hamdi 981.200.000 44 981.200.000 44
Yamantiirk
GENEL TOPLAM 2.230.000.000,00 100 2.230.000.000,00 100

(8) Halka arz islemi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 2.230.000.000,00 TL’den 2.569.124.500,00 TL’ye c¢ikarilmasi
nedeniyle artirtlacak 339.124.500,00 TL nominal degerli 339.124.500 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B
grubu pay ile Tevfik Yamantiirk’e ait 113.041.500,00 TL nominal degerli 113.041.500 adet B grubu
pay olmak lizere toplam 565.207.500,00 TL nominal degerli 565.207.500 adet B grubu payin halka arzi
planlanmaktadir. Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklarim kisitlayacak olup halka arz neticesinde belirtilen orandaki paylarin Borsa Istanbul’da islem

gormesi igin bagvuru yapilmustir.
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(h) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Sirket’in Ankara 20. Noteri tarafindan 23.12.2009 tarih ve 24202 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay
defterinin incelenmesi sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmadig
belirlenmistir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden 6nce tiim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nezdinde kayden izlenecektir.

2. SIRKET’iN YONETIM YAPISI

2.1 Yonetim Kurulu

(a) Yonetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Esas Sozlesmenin 9. maddesi uyarinca Sirket’in isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu Hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri dairesinde secilecek en az 5 (bes), en
¢ok 11 (onbir) iiyeden olusan bir yonetim kurulu (“Yénetim Kurulu”) tarafindan yiiriitiiliir. Y6netim
Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (ii¢) y1l igin secilebilir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden
segilebilirler.

Sirket’in 18.05.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda ii¢ y1l siire ile gorev yapmak iizere secilen
Yonetim Kurulu iiyelerine iligkin bilgiler iceren tablo asagida verilmektedir. Sirket’in Yonetim Kurulu
iiyelerinin secilmesine iligkin 18.05.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisi karari, TTSG’nin
29.05.2023 tarih ve 10840 sayil1 niishasinda yayinlanmustir.

Adi Soyads Gorevi Gorev Siiresi /
Kalan Gérev
Siiresi
Tarik Aygiin Y oheimiK iy Baskon 18.05.?923 tarihmde' ‘segl_lmlstlr. 18.05..2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Ali Karaduman Yonetim Kurulu Bagkan 18.05.2023 tarihinde segilmisgtir. 18.05.2026
Vekili ve Genel Miidiir tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Riza Kadirli Yénetim Kurulu Uyesi 18'05'.20.23 tarihl nde"s temlSm' 18‘05.‘2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Dervis Koyuncu Yonetim Kurulu Uyesi ]8'05'.20.23 tar}.hmde“segl'lmmtlr. ]8'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Umit Yamantiirk Yénetim Kurulu Uyesi 18’05'.20.23 tanh mde"s C(}l.lmlstll‘. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Kaan Yamantiirk Yonetim Kurulu Uyesi 18‘05'.20.23 tar{h 1nde"seg{lm1$t1r. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.
Orhan Barut Yonetim Kurulu Uyesi 18'05’.20.23 tanh mde"s eg{lmlsnr. 18'05.'2026
tarihinde gorev siiresi sona erecektir.

29.05.2023 tarih ve 10840 sayilh TTSG’de yayinlanan, Sirket’in Ankara 20. Noterligi’nden 22.05.2023
tarih ve 06187 say1 ile onayl 18.05.2023 tarihli 649 sayili Yonetim Kurulu karan ile 18.05.2023 tarihli
olagan genel kurul toplantisi ile segilen Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan Tartk Aygiin’iin Yonetim
Kurulu bagkam ve Ali Karaduman’in Yoénetim Kurulu baskan vekili olarak gorevlendirilmesine karar
verilmigtir.

Yonetim Kurulu iiyeleri ilk toplantilarinda, Yonetim Kurulu toplantilarina baskanlik etmek iizere,
iiyeleri arasindan bir (1) bagkan ve onun yoklugunda baskanlik etmek iizere, en az bir (1) baskan vekili
secer. Esas Sozlesmenin 9. maddesi uyarinca, Yonetim kurulu toplantilarinda toplant1 ve karar
nisaplarina iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri uygulanir.

Yonetim Kurulunun gorev ve yetkilerine iliskin aynntili bilgi icin Sirket’in halka arz izahnamesinin
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“Yonetim Kuruluna ve Komitelere iliskin Onemli Hiikiimlerin Ozetleri” baghkli 21.14 numarali
boliimiine bakiniz.

(b) Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesine gore, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun kurumsal yonetim
ilkelerinde belirtilen, yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar cercevesinde, yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul tarafindan segilir.

SPK tarafindan hazirlanarak 03 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yiiriirliige giren II-
17.1 sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi'nin ekinde yer alan Kurumsal Yonetim llkeleri cercevesinde
bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin sahip olmasi gereken kriterler yer almaktadir:

Sirket’in bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla heniiz secilmemis olup
Sirket paylarimin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinda secilmesi
ongoriilmektedir.

(c) Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket’e ve Bagh Ortakliklar’a ait son ili¢ yillikk yonetim kurulu kararlari incelenmis ve burada
aktarilanlar disinda aktarilmasi gereken bagkaca bir hususa rastlanmamustir. Sirket’e ait kararlar
incelerken yonetim kurutu kararlarinin Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Esas Sozlesme’de 6ngoriilen
toplanti ve karar nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara
iliskin ¢cekimser kalma, serh vb. durumlarinin olmadig tespit edilmistir.

2.2 Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket Esas Sozlesmesinin 10. maddesi uyarinca Sirket’in yonetimi ve digariya kars: temsil ve ilzarm
Yonetim Kurulu’na aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak s6zlesmelerin
gecerli olabilmesi i¢in, bunlarin Sirket’in unvani altina konmus ve Sirket’i temsil ve ilzama yetkili iki
(2) kisinin imzasin1 tagimasi gereklidir.

Tiirk Ticaret Kanunu 370. maddesi uyarinca yonetim kurulu temsil yetkisini digaridan atanacak
miidiirlere veya ligiincii kisilere devredebilir. Yonetim Kurulu temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
uiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi ile bagl olanlar1 simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir
yardimcilan olarak atayabilir. Esas Sozlesmenin ayn1 maddesi uyarinca Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367.
maddesi uyarinca Yonetim Kurulu diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya tamamen
bir veya birkag yonetim Kurulu iiyesine veya iiciincii kisilere devretmeye yetkilidir.

Sirket, 25.04.2018 tarihli ve 537 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in yonetim, temsil ve ilzama
ait 2 numaral Sirket Ig Yonergesi’nin (“I¢ Yonerge”) kabul edilmesine karar verilmistir. ic Yénerge,
Ankara Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 02.05.2018 tarihinde tescil edilmis ve TTSG’nin 07.05.2018
tarihli ve 9572 sayili niishasinda ilan edilmistir. I¢ Yonerge ile Sirket’te 1’inci ve 2’nci derece olmak
iizere 2 farkli imza yetkisi belirlenmistir.

23 Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket Esas Sozlesmesinin 9. maddesi uyarinca Yonetim kurulunun Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat
kapsaminda kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gorev ve galisma esaslari ile yonetim
kurulu ile iligkileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bu cercevede ve ilgili sermaye piyasast mevzuati uyarinca, “Denetimden Sorumlu Komite”, “Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi”, ve “Kurumsal Yonetim Komitesi kurulmasi 6ngoriilmektedir. S6z konusu
komitelerin kurulmasina iliskin Yonetim Kurulu karar1 heniiz alinmanus olup, bahsi gegcen komitelerin,
Sirket paylarinin halka arzim takiben SPK’min Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1)’ne uyum
cercevesinde atanacak olan bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin géreve bagladig tarih itibariyla veya en
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ge¢ Sirket paylarimin halka arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin
gerceklestirildigi tarih itibariyla faaliyete gecmesinin planlandigi tarafimiza bildirilmistir.

S6z konusu komiteler Esas S6zlesme hiikiimleri dogrultusunda Yonetim Kurulu tarafindan atamir; gérev
ve yetkileri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir. Komitelerin en az iki iiyeden olusmas: gerekir. iki
liyeden olugmas: halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gérevli olmayan Y6netim Kurulu iiyelerinden
olusmasi zorunludur. Komitelerin bagkanlari bagimsiz Y6netim Kurulu iiyeleri arasindan segilir.

24  Kotasyon Yonergesi’nin 7’nci Maddesinin 5’inci Fikrasi1 Kapsaminda Yapilan
Aciklamalar

Kotasyon Ydonergesi’nin 7’nci maddesinin 5’inci fikrasi kapsaminda tarafirmza sunulan belgeler ve
beyanlar cercevesinde yapilan inceleme sonucunda; (i) Sirket’in isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi
itibariyla Yonetim Kurulu iiyesi olan kisiler ile genel miidiirii ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran
ortaklarin sermaye piyasasi mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda
yer alan suclar, 26 Eyliil 2004 tarih ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 282°nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarlii degerlerini aklama suglar1 ve 6diing para verme isleri
hakkindaki mevzuata aykiriliktan kaynaklanan suglar, Devletin giivenligine karsi suglar, Anayasal
diizene ve bu diizenin isleyisine kars1 suclar, milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina kars1 suglar
ve casusluk, zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, biligim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kotiiye kullamlmasi, kagakgilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme gibi suglardan
hiikiim giymemis olmasi sartimm sagladiklari; ayrica, Tiirk Ceza Kanununun 53’iincii maddesinde
belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina garptirtlmis olmadiklari tespit edilmistir.

Bu incelememiz; Sirket’in Yonetim Kurulu iyeleri ile genel miidiirii ve yonetim kontroliinii elinde
bulunduran ortaklar ile ilgili olarak, (i) adli sicil kayitlar, (ii) arsivli adli sicil kayitlan ile (ii) bu
kisilerin iletmis oldugu beyanlar ¢ergevesinde yapilmstir.

2.5 Genel Kurul

Esas Sozlesme’nin 12°nci maddesine gore, Sirket’in olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin
yapilmasina iligkin usuller ile toplantilara katilim kosullan asagidaki sekildedir:

a) Davet Sekli; Genel kurul toplantilarina iliskin bildirimler, Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasast mevzuat hiikiimleri cercevesinde yapilir. Genel kurul toplant1 ilani,
mevzuatta ongoriilen usullere uygun olarak ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere
genel kurul toplant1 tarihinden asgari ii¢ (3) hafta once yapilir. S6z konusu ilan
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydmlatma Platformu’nda ve Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, genel kurul toplanti ilam
ile birlikte, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani
sira, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen
hususlar dikkate alinmak suretiyle pay sahiplerine duyurulur.

b) Toplanti Zamani; Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap devresini takiben ii¢ (3) ay
icinde ve senede en az bir (1) defa toplanir. Bu toplantilarda giindem geregince
goriisiilmesi gereken hususlar incelenerek karara baglanir.

¢) Olaganiistii Genel Kurul, Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve Esas Sozlesme’de yazili
hiikiimlere gore toplanir ve gereken kararlar alir.

d) Oy Hakks; Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda A Grubu paylar, pay

sahiplerine ikiser, diger grup paylar ise pay sahiplerine birer oy hakki verir. Oy
kullanilirken Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat

hiikiimlerine uyulur.
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e) Temsil; Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uymak kaydiyla, Genel Kurul toplantilarinda, pay sahipleri kendilerini diger pay
sahipleri veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette
pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip
oldugu oylann da kullanmaya yetkilidirler. Elektronik Genel Kurul Sisteminden
yapilan vekil atamalann sakli kalmak kaydiyla, bu konuda verilecek olan
vekaletnamenin yazil: sekilde olmas: sarttir. Sermaye Piyasast Kurulu’nun vekaleten
oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine uyulur.

Paylar sirkete kars1 boliinmez bir biitiindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu
takdirde, bunlar sirkete kars1 haklarii ancak miistereken tayin edecekleri bir vekil
vasitasiyla kullanabilirler. Miisterek bir vekil tayin etmedikleri takdirde, sirket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

f) Toplant1 Yeri; Genel Kurul, Sirket’in yonetim merkezi binasinda veya Ankara,
Istanbul ya da Antalya sehrinin elverigli bir yerinde toplanir.

g) Toplanti ve Karar Nisabi; Esas Sozlesme’de ongoriilmiis daha agir nisaplar sakli
kalmak iizere, Sirket’in tiim Genel Kurul toplantilarinda toplanti ve karar nisaplan
bakimindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri uygulanr. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 29. maddesi sakli kalmak iizere giindemde yer almayan konular
goriisiilemez ve karara baglanamaz.

h) Toplantida Bakanlik Temsilcisinin Bulunmasi; Sirket’in olagan ve olaganiistii genel
kurul toplantularinda T.C. Ticaret Bakanlii’mi temsilen bakanlik temsilcisinin
gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslar ile Bu Toplantilarda Bulunacak T.C. Ticaret
Bakanhg Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri uygulanir.

i) I¢ Yonerge; Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimleri ve bu Kanun
cergevesinde ¢ikarilan yonetmelik ve tebliglere uygun olarak Genel Kurul’un ¢aligma
usul ve esaslarina iliskin kurallar iceren bir i¢ yonerge hazirlayarak Genel Kurul’un
onayina sunar. Genel Kurul’un onayladig1 i¢ yonerge Ticaret Sicilinde tescil ve ilan
edilir.

j)  Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul
toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin
Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik
ortamda katilmalarina, goriis aciklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarina imkéan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu
amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde
belirtilen haklarim kullanabilmesi saglanir.

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla son ii¢ yil iginde yapmis oldugu
genel kurul toplantilan, Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen toplanti ve karar nisaplanina uygun olarak
gerceklesmistir. Bu genel kurul toplantilarina iligkin tutanaklarda ¢ekimser oy veya herhangi bir serh
bulunmadig: tespit edilmigtir. Sirket isbu Hukukc¢u Raporu tarihi itibariyla ¢ok pay sahipli anonim sirket
tiiriindedir.

2.6 Bagimsiz Dis Denetim

Esas Sozlesmenin “Denetim” baslikl1 18’inci maddesi uyarinca, Sirket’in ve mevzuatta 6ngériilen diger

, G &



hususlarin denetimi hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasast Mevzuati’nin ilgili
hiikiimleri uygulanir.

Sirket’in halka arz izahnamesinde yer almasi planlanan; 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 ile 30 Eylil 2023 tarihli finansal tablolarinin bagimsiz denetimini gerceklestiren kurulus Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (a member of Grant Thornton Limited) olup sorumlu ortak denetci Yagar Emin
Taylan’dur.

3. BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

MOGAN Enerji’nin agagida ticaret unvanlan listelenmekte olan, toplamda on iki (12) adet bagh
ortaklig1 bulunmaktadir:

Ticaret Unvam Sermayesi Sahip Olunan Sermaye
Oram (%)
. Belen Elektrik Aziziye Mah. Piyade Sk. No:
Uretim A.S: (”Belen 7.000.000 85,00 19 Cankaya / Ankara
Elektrik”)
Giirmat Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. 90.00 Cad. No: 222 Gélbasi /
(“Giirmat 480.500.000 ’ Ankara
Elektrik™)
Olgu Enerji Yatinm Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim ve Tic. A.S. 85,00 Cad. No: 222 Gélbag1 /
(“Olgu Enerji”) 216000600 Ankara
. Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Eolos Riizgar " . .
Enerjisi Uretim A.S.  117.000.000 85,00 O pte e T, o
(“Eolos Riizgar”) Blok No: 112 I¢ Kap1 No: 89
uzg Golbag1 / Ankara
Derne Temiz Enerji Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim A_S. (“Derne 371.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
Enerji”) Ankara
_ Pokut Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. (“Pokut 60.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbasi /
Elektrik”) Ankara
Ulu Yenilenebilir : Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Enerji Uretim A.S. 155.500.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
(“Ulu Enerji”) Ankara
Cergpikler Elektrik Aziziye Mah. Piyade Sk. No:
Iirenm AS 92.500.000 80,00 19 Cankaya / Ankara
(“Cermikler
Elektrik™)
Egpiye Elektrik Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim A.S. 26.000.000 80,00 Cad. No: 222 Golbagi /
(“Espiye Elektrik”) Ankara
Ayvacik Elektrik Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Uretim A.S. Cad. No: 222 Golbag1 /
(“Ayvacik 40.500.000 80,00 Ankara
Elektrik”)
Izdem Enerji Yatirim Gaziosmanpasa Mah. Ankara
Uretim ve Ticaret Cad. No: 222 Golbagt /
AS. (“lzdem 55.000.000 75,00 AR
Enerji”)
Gimak Enerji Uretim Gaziosmanpaga Mah. Ankara
Ltd S$ti. (“Gimak 75.000.000 85,00 Cad. No: 222 Golbagi /
Enerji”) Ankara
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Isbu Hukukcu Raporu kapsaminda yukarida listenen sirketlerin tamanu birlikte, “Bagh Ortakhklar”
olarak amilmaktadir. Sirket’in Bagli Ortakliklar’ olarak her biri enerji sektoriindeki yatirimlar: igin
kurulan toplam 12 adet SPV (6zel amagh kurulus)’den olugmaktadir. Sirket’in enerji portfoyiiniin
tamamu yenilenebilir enerji kaynaklar1 kullanarak elektrik iireten santrallerden olugmakta olup enerji
santrallerinin tamamu ilgili SPV’ler iizerine kayitlidir. Isbu Hukukgu Raporu’nda ana faaliyet konusu
olarak asagida anlatilanlar, Sirket’in Bagh Ortakliklar’i aracilifiyla devam eden faaliyetleri de
icermektedir.

Yukarida verilen bilgiler konsolide finansal tablolar ile Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda
temin edilmistir.

3.1 Belen Elektrik
311 Kurulus

Belen Elektrik, “Seyran Ingaat ve Miihendislik Ticaret Anonim Sirketi” unvan ve 50.000.000.000 TL
kurulug sermayesi ile 22 Temmuz 2002 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 110426 sicil numarasiyla
tescil edilerek kurulmustur. Belen Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 25 Temmuz 2002 tarih ve 5599 sayili
niishasinda ilan edilmigtir. Seyran Ingaat ve Mithendislik Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 2 Temmuz
2004 tarih ve 6084 sayili niishasinda ilan edilen olagan genel kurul karari ile “Belen Elektrik Uretim
A.S.” olarak degistirilmistir.

Belen Elektrik’in kuruculan (i) Omer Akgam, (ii) Filiz Akgam, (iii) Bekir Sttki Onciil, (iv) Halil Halim
Okumusoglu ve (v) Mesut Hamit Okumusoglu’dur.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Belen Elektrik’in herhangi bir baglh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.1.2 Faaliyet Kenusu

Belen Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili iglerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiigtiir.

Belen Elektrik esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Belen Elektrik’in
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve kapasitesinin miisterilere satig1 olarak belirlenmigtir.

3.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Belen Elektrik, 22 Temmuz 2002 tarihinde 50.000 TL (dénemin TL gosterimi itibariyla 50.000.000.000
TL) kurulus sermayesi ile kurulmug, Belen Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 25 Temmuz 2002 tarih ve
5599 sayilt niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 1.000 TL itibari degerde 50.000.000 hisseye
ayrilmagtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Belen Elektrik’in kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi agsagida
yer almaktadir.

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin
Tiirii Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi
Kurulug sermayesi,
akdi sermayesi taahhiit
Kurulus 50.000.000.000 | hasct
Sermayesi 22.07.2002 | 25.07.2002 - (Eski TL) efhlmm olup, tamami
sirket kurulus

tescilinden itibaren iki




ay igerisinde
odenecektir.
Sermayenin ayni kismi
ise, nev’i degistiren
SEYRAN Insaat ve
Miihendislik  Ticaret
Limited Sirketi’nin 6z
varhg/(6denmis
sermayesi)’dir.

Artirilan sermaye tutarn

Sermaye | 57 122003 | 4.03.2003 | °0:000.000.000 | 1.050.000.000.000 | o opyi editmis  ve

Artirmm (Eski TL) (Eski TL) . B
tamami 6denmigtir.
ARTIRILAN
SERMAYE TUTARI
TAAHHUT EDILMIS
VE TAMAMI MOGAN
ENERII, MUSFIK

Sermaye 1.050.000.000.000 HAMDI

At 26.09.2006 | 29.09.2006 (Eski TL) 7.000.000 YAMANTURK,
TEVFIK
YAMANTURK VE
GURIS INSAAT
TARAFINDAN
ODENMISTIR.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’'nun tarihi itibariyla, Belen Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
7.000.000 adet paya ayrilmis olup toplam 7.000.000,00 TL degerindedir.

(d)

Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Belen Elektrik’in paylarinin tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Belen
Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara aynlmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir

imtiyaz bulunmamaktadir.

(e)

Giincel Pay Sahipligi Yapust

Belen Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 23.12.2009
tarih ve 24201 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline Beher Pay Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi
Sahibi Degeri Oram
(TL) (%)
MOGAN Nama 1,00 5.950.000 5.950.000 85,00
Enerji
GﬁRiS Nama 1,00 525.000 525.000 7,50
Insaat
GURIS Nama 1,00 525.000 525.000 7,50
Holding
Toplam Nama 1,00 7.000.000 7.000.000 100,00
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(H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Belen Elektrik’in Ankara 20. Noteri tarafindan 17.11.2021 tarih ve 14392, 14393 ve 14394 yevmiye
numaralar ile onaylanms pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Ingaat,
GURIS Holding, MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Belen Elektrik ile rehin alan sifatiyla Aktif Yatinm
Bankas1 A.S. (“Aktif Yatirim™) arasinda, 17 Kasim 2021 ve 10 Mayis 2023 tarihlerinde akdedilmis
pay rehni sézlesmesi uyarinca, Belen Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde pay rehni tesis edildigi
belirlenmistir.

S6z konusu pay rehni s6zlesmesine iliskin detayli bilgi icin “5. Sézlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.2 Giirmat Elektrik
3.2.1 Kurulus

Giirmat Elektrik, “Giirmat Elektrik Uretim Anonim Sirketi” unvam altinda 275.000.000.000 TL kurulus
sermayesi ile 27 Subat 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 146346—MERKEZ sicil numarasiyla
tescil edilerek kurulmusgtur. Giirmat Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 3 Mart 2004 tarih ve 5999 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Giirmat Elektrik’in kurucular1 (i) GURIS Insaat, (ii) GURIS Holding, (iii) Idris Yamantiirk, (iv) Mogan
Yatirnm Holding A.S., (v) Miisfik Hamdi Yamantiirk’tiir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Giirmat Elektrik’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.2.2 Faaliyet Konusu

Giirmat Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Giirmat Elekrik esas sozlesmesinin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Giirmat
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak
belirlenmistir. '

3.2.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar,

(a) Kurulug Sermayesi

Giirmat Elektrik, 27 Subat 2004 tarihinde 275.000 TL (donemin TL gosterimi itibariyla
275.000.000.000 TL) kurulus sermayesi ile kurulmus; Giirmat Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 3 Mart
2004 tarih ve 5999 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 1.000 TL itibari degerde
275.000.000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Giirmat Elektrik’in kurulugundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlari ve indirimlerine iligkin bilgi
asagida yer almaktadir:

:Gisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirmminimn

Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Kurulug sermayesinin
163.452.784.000 TL'si
275.000.000. :
ourulus | 57,02.2004 | 03.03.2004 - 5 (%gk.TS)OOO ayni, 111.547.216.000
” o TL'si ise nakit olarak

kargilanmistir.  Nakdi
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sermaye  muvazaadan
ari sekilde tamamen
taahhiit edilmis olup
%251 sirket
kurulusunun tescilinden
itibaren ii¢ ay icerisinde
kalam ise ii¢ yil
icerisinde odenecektir.
Ayni sermayesi ise
nev’i degistiren Ankara
Ticaret Sicilinin 146346

sayisinda kayith Giirmat
Enerji  ve  Yatim
Ticaret Limited
Sirketi’nin 0z
varhig1/6denmis
sermayesidir.

Artinlan sermaye tutari
muvazaadan ari sekilde
tamamen taahhiit
edilmistir. %25°i tescil
tarihinden itibaren ilk ili¢
ier't'l':lf: 09.06.2005 | 14.06.2005 | 27 &22;.0;)2)‘000 2.000.000 ay igerisinde geriye
kalan %75°’i yOnetim
kurulunca belirlenecek
esaslar dahilinde en geg
31 Mayis 2008 tarihine
kadar 6denecektir.

Artinlan sermaye tutari
muvazaadan ari sekilde
Sermaye | ;5 11 5007 | 16.11.2007 2.000.000 12.000000 | 2mamen taannit
Artirmm edilmis olup 16 Kasim
2007 tarihine kadar
odenecektir.

Artirilan sermaye tutari
Giirmat A.$.’nin Burg
19.03.2013 | 22.03.2013 12.000.000 80.500.000 Jeotermal Yatirim
Elektrik Uretim A.S. ile
birlesmesi ile artmigtir.

Onceki sermaye
tamamen ve nakden
odenmistir. ~ Artirilan
sermaye,  bilanconun
pasifinde yer alan 331
nolu “Ortaklara Borglar
29.09.2021 | 01.10.2021 80.500.000 480.500.000 Hesabindaki” miktardan
Giiris Insaat,, GURIS
Holding, Giirenerji
Elektrik Uretim LTD.
STI. VE MOGAN
Enerji tarafindan
karsilanmigtir.

Sermaye
Artirm

Sermaye
Artirom

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Giirmat Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
480.500.000 adet paya ayrilmus olup toplam 480.500.000,00 TL degerindedir
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(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Giirmat Elektrik’in paylarinin tamami nama yazihidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla
Giirmat Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Giirmat Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 12.10.2005
tarih ve 18903 yevmiye numarast ile onaylanmus pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline cher Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi

Oram

(%)

(’_;ﬁRiS Nama 1 22.673.353 22.673.353 4,71
Ingaat
GURIS Nama 1 22.673.353 22.673.353 4,71
Holding
Giir Enerji Nama 1 2.703.293 2.703.293 0,56
¢ Elektrik
Uretim Ltd.
Sti.*
MOGAN Nama 1 432.450.001 432.450.001 90,00
Enerji
Toplam Nama 1 480.500.000 480.500.000 100,00

* 14.09.2023 tarih ve 10914 nolu TTSG ile 14.09.2023 tarihinde nevi degisikligi ile A.S. olmustur. Unvan1 EXWORKS Bakim
Onarim ve Igletme A.S. dir.

) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Giirmat Elektrik’in Ankara 20. Noteri tarafindan 28.02.2022 ve 03439 yevmiye numarast ile onaylanmig
pay defterinin incelenmesi sonucunda, kredi verenler lehine teminat temsilcisi sifatiyla hareket eden
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. (“Is Bankasr”) lehine 29 Haziran 2015 tarihinde akdedilen ve 8 Agustos 2019
tarihinde tadil edilen, 25 Subat 2022 tarihinde ek sozlesme diizenlenen pay rehni sozlesmesi uyarinca
Giirmat Elektrik’in sermayesinin tamamu tizerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmistir.

Soz konusu pay rehni sozlesmesine iliskin detayli bilgi igin “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.3  Olgu Enerji
33.1 Kurulus

Olgu Enerji, “Olgu Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda 50.000 TL kurulus
sermayesi ile 19 Eyliil 2007 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 242798 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Olgu Enerji’nin kurulusu, TTSG’nin 24 Eyliil 2007 tarih ve 6901 sayili niishasinda ilan
edilmistir.

Olgu Enerji’nin kuruculan (i) Tiirkerler Insaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Tic. ve San. A.S. (ii)
Kazim Tiirker, (iii) Ulkii Tiirker, (iv) Pelin Tiirker ve (v) Kaan Tiirker’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Olgu Enerji’nin herhangi bir bagh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.3.2 Faaliyet Konusu
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Olgu Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 19 Haziran 2023 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Olgu Enerji’nin esas sézlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca Olgu Enerji’nin
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigt olarak belirlenmistir.

3.3.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Olgu Enerji, 19 Eyliil 2007 tarihinde 50.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Olgu Enerji’nin
kurulusu TTSG’nin 24 Eyliil 2007 tarih ve 6901 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri
100 TL itibari degerde 500 hisseye ayrlmigtir.

(b) Sermaye Degigiklikleri

Olgu Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi asagida
yer almaktadir:

Eski
Sermaye

(TL)

Degisiklik

TTSG
Tarihi

Tescil
Tiiri Tarihi

Yeni Sermaye Sermaye Artiriminim
(TL) Kaynagi

Kurulus sermayesi
ortaklarn tarafindan
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit edilmis
olup, Sirket sermayesinin
%25°1 tescil tarihinden
itibaren en geg li¢ ay
icerisinde, %751 ise ui¢ yil
icerisinde 6denecektir.

Kurulus
Sermayesi

50.000

19.09.2007 | 24.09.2007 | -

Onceki sermayeyi teskil
eden 50.000,00- TL
tamamen Odenmigtir. Bu
defada artirilan
14.950.000,00- TL
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit edilmis
olup, artirilan sermayenin
14’1 tescil ve ilan

Sermaye
Artirnmi

09.02.2011

14.02.2011

50.000

15.000.000

tarihinden itibaren en ge¢
3 ay icerisinde, kalam 34
ise 3 yil igerisinde
6denecektir. Yonetim
kurulu daha 6nceki
tarihlerde 6demeler
yapilmasini karara
baglayabilir. Bu husustaki
ilanlar ana s6zlesmenin
17. Maddesi geregince
yapilir.

Sermaye
Artirmm

03.04.2012

06.04.2012

15.000.000

20.500.000

Artinilan 5.500.000.- TL
muvazaadan ari sekilde,
tamamen taahhiit edilmig
olup, artinlan kismin
%?25’1 tescilden itibaren ti¢
ay icerisinde, %75’i
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tescilden itibaren ii¢ y1l
icerisinde 6denecektir.

Artinlan 11.500.000.- TL
pay muvazaadan ari
sekilde, tamamen taahhiit
edilmi ) n
i‘::::zz i 02.01.2013 | 07.01.2013 | 20.500.000 | 32.000.000 kfsmmst;:,%p ,iigs‘g‘l:en
once, kalan %75’1
tescilden yirmi dort ay
icerisinde ddenecektir.

Artirilan 14.000.000 — TL
muvazaadan ari gekilde,
tamamen taabhiit edilmis
olup, artirilan kismin
Sermaye 22.07.2013 | 25.07.2013 | 32.000.000 | 46.000.000 e Calnder e
odenmistir, kalan %75’
tescil itibaren yirmi dort
ay icerisinde odenecektir.

Artirnmi

Arttirilan sermayenin
230.000.000, - TL’s1n1n
218.513.000, - TL’s1 sirket
ortaklann MOGAN Enerji,
193.740.000, - TL, Miisfik
Hamdi Yamantiirk
11.5000.000 - TL, Tevfik
Yamantiirk 11.5000.000 -
TL, GURIS Holding
93.000.- TL, Bordo
Elektrik Enerjisi Toptan
Satig Anonim Sirketi
1.680.000, - TL sirkete

nakit olarak koymusg

olduklar1 331 nolu
Sermaye 11.042018 | 16.04.2018 | 46.000.000 | 276:000.000,00 | hesaptan karsilanms olup,
Artirnm (TL) geriye kalan 11.487.000, -

TL’s1 ise nakit olarak
karsilanmugtir. Nakit
olarak kargilanan kismin
9.107.000, - TL’lik kismi1
GURIS Holding, 620.000,
- TL’s1 Bordo Elektrik
Enerjisi Toptan Satig
Anonim Sirketi,
1.760.000, - TL’si
MOGAN Enerji tarafindan
kargilanmigtir. Nakit
olarak kargilanan kismin
tamamu1 tescilden once
oddenmigtir

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Olgu Enerji’nin sermayesi her biri 100 TL degerinde
2.760.000 adet paya ayrilms olup toplam 276.000.000,00 TL degerindedir.

G &



(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Olgu Enerji’nin paylarimn tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Olgu
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Olgu Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 13. Noteri tarafindan 19.09.2007 tarih
ve 45332 yevmiye numarast ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutar: Pay Sahipligi
Pay Oram

Degeri (%)

(TL)

MOGAN Nama 100 2.346.000 234.600.000 85,00
Eneriji

GURIS Nama 100 207.000 20.700.000 7,50
Holding

GURIS Nama 100 207.000 20.700.000 7,50
ingaat

Toplam Nama 100 2.760.000 276.000.000 100,00

H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Olgu Enerji’nin Ankara 13. Noteri tarafindan 04.10.2021 tarih ve 12358 yevmiye numarasi ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, Olgu Enerji’nin paylar: iizerinde paylarin devir ve
tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarimi kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit
bulunmadig1 belirlenmistir.

3.4  Eolos Riizgar
3.41 Kurulus

Eolos Riizgar, “Hat Dis Ticaret ve Miimessillik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvani altinda
25.000.000.000 TL kurulug sermayesi ile 4 Mayis 2000 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 154158 sicil
numarastyla tescil edilerek kurulmustur. Eolos Riizgar’in kurulusu, TTSG’nin 8 Mayis 2000 tarih ve
5040 sayil1 niishasinda ilan edilmistir. Hat Dig Ticaret, Miimessillik, Enerji, Turizm, Petrol ve Makine
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 17 Subat 2010 tarih ve 7503 sayil1 niishasinda ilan edilen
olagan genel kurul karari ile “Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Eolos Riizgar’in kurucular (i) Temel Tunca, (ii) Nihal Tunca, (iii) Metin Atamer, (iv) Yigit Ali Atamer,
(v) Kamil Tunca. (vi) Nesrin Tunca ve (vii) Mehmet Galip Hanagasioglu’dur.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Eolos Riizgar’in herhangi bir bagli ortaklign veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.4.2 Faaliyet Konusu

Eolos Riizgar’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 9 Nisan 2013 tarihinde tescil edilen esas
sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Eolos Riizgar’in esas s6zlesmesinin “Amag ve Konu” baglikl1 3’iincii maddesi uyarinca Eolos Riizgar’in

amaci elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak belirlenmisgtir.
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3.4.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Eolos Riizgar, 4 Mayis 2000 tarihinde 25.000 TL (donemin TL gosterimi itibariyla 25.000.000.000 TL)
kurulus sermayesi ile kurulmus; Eolos Riizgar’in kurulugu TTSG’nin 8 Mayis 2000 tarih ve 5040 sayih
niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 25 TL (donemin TL gosterimi itibariyla 25.000.000 TL)
itibari degerde 1.000 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Eolos Riizgar’1n kurulusundan bu yana yapti§1 sermaye artirimlan ve indirimlerine iligkin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirmminin

Tiiru Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi

Kurulus sermayesi
muvazaadan ari olarak ve
tamamen taahhiit

25.000.000.000 edilmistir. Sermayenin

Kurulus 2 R
Sermayesi 04.05.2000 | 08.05.2000 - (Eski TL) %25 i tescil tarlh_mden
itibaren en geg bir ay

icinde kalan1 19 Nisan
2001 tarihinde
Odenecektir.

Artinlan sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan ari
olarak tamamen taahhiit
edilmistir. Onceki
Sermaye 25.000.000.000 50.000.000.000 | sermayenin tamamit
Artirmm 221220025 122004 (Eski TL) (Eski TL) 6denmigtir. Artirilan
sermayenin %25’i en ge¢
lic ay icerisinde, %751 ise
31 Aralik 2005 tarihinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
ddenmistir. Artirtlan
sermayenin tamami
ortaklar tarafindan
muvazaadan ari olarak
i"r't"“l:ymf 14.11.2007 | 19.11.2007 | > 0.?2;)1;?01%)000 5.500.000 nakden ve tamamen
taahhiit edilmigtir; %251
tescil ve ilan tarihinden
itibaren en geg iic ay
icerisinde, %751 ise 31
Mart 2008 tarihinde
Odenecektir.
Artirilan sermaye
muvazaadan ari gekilde
tamamen ve nakden
Sermaye taahhiit edilmis olup
Artirnm | 04.07.2011 | 07.07.2011 5.500.000 17.000.000 %3251 tescil ve ilandan 3
ay icerisinde, kalan %751
tescil ve ilanindan itibaren
ii¢ y1l icerisinde
Odenecektir.

Sermaye | 28.9.2021 | 30.09.2021 17.000.000 117.000.000 Onceki sermayenin
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Artirnm tamami nakden
odenmistir. Artirilan
sermayenin tamamyi, girket
bilancosunun pasifinde
yer alan 331 nolu
“Ortaklara Borglar
Hesabi”ndaki ortaklar
tarafindan kargilanmustir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Eolos Riizgar’in sermayesi her biri 25 TL degerinde
4.680.000 adet paya ayrilmis olup toplam 117.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtiyazlar

Eolos Riizgar'in paylarinin tamarm nama yazihidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Eolos
Riizgar’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamstir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapust

Eolos Riizgar’1n giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 15. Noteri tarafindan 04.05.2000 tarih
ve 13712 yevmiye numarasi ile onaylanmus pay defterine gére asagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutan Pay Sahipligi
Sahibi Pay Oram

Degeri (%)

(TL)

MOGAN Nama 25 3.978.000 99.450.000 85,00
Enerji :

GURIS Nama 25 234.000 5.850.000 5,00
Holding

GURIS Nama 25 468.000 11.700.000 10,00
Ingaat

Toplam Nama 25 4.680.000 117.000.000 100,00

H Paylarin Devir ve Tedaviilii

Eolos Riizgar’in Ankara 15. Noteri tarafindan 27.12.2021 tarih ve 21408 yevmiye numaras: ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Insaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Eolos Riizgar ile kredi veren sifatiyla Tiirkiye Sinai Kalkinma
Bankasi (“TSKB”) arasinda, 27 Aralik 2021 tarihinde akdedilmis 23 Haziran 2023 tarihinde tadil
edilmis pay rehni sozlesmesi uyarinca, Eolos Riizgar’in sermayesinin tamamu iizerinde pay rehni tesis
edildigi belirlenmigtir.

Soz konusu pay rehni sdzlesmesine iligkin detayli bilgi igin “5. Sézlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.5 Derne Enerji
3.5.1 Kurulus
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Derne Enerji, “Derne Temiz Enerji Uretim Anonim Sirketi” unvani altinda 53.200.000 TL kurulus
sermayesi ile 18 Haziran 2013 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 353818 sicil numarasiyla tescil
edilerek kurulmustur. Derne Enerji’nin kurulusu, TTSG’nin 24 Haziran 2013 tarih ve 8348 sayili
niishasinda ilan edilmistir.

Derne Enerji kuruculari (i) GURIS Ingaat, (ii) MOGAN Eneriji ve (iii) Miisfik Hamdi Yamantiirk’ tiir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Derne Enerji’nin herhangi bir bagh ortakligt veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.5.2 Faaliyet Konusu

Derne Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 2 Aralik 2021 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Derne Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Derne

Enerji’nin amaci elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi liretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satisi olarak belirlenmistir

3.5.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Derne Enerji, 18 Haziran 2013 tarihinde 53.200.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmug; Derne
Enerji’nin kurulusu TTSG’nin 24 Haziran 2013 tarih ve 8348 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu
sermaye her biri 0,01 TL itibari degerde 5.320.000.000 hisseye ayrilmugtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Derne Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artinmlan ve indirimlerine iliskin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artiriminin

Tiru Tarthi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi

Kurulus sermayesinin
%25’1, Iberdrola
Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarindan Enerji
Uretimi Ticaret ve
18.06.2013 | 24.06.2013 - 535000007 | Sanvilamited
Sirketi’nin 6zvarligt
olup kalan %75°1
muvazaadan ari olarak
ve tamamen taahhiit
edilmis olup tamami
odenmisgtir.

Sermaye, ortaklar
Sermaye | 6619014 | 15012014 | 53.200.000 83.000000 | tarafindan muvazaadan
Artirim ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen

Kurulus
Sermayesi
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taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamami 6denmistir.
Artirnilan sermayenin
%251 sermaye
artinminin tescilinden
once 6denmigtir, %75’
ise tescilden itibaren
yirmi dort ay igerisinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
Odenmigtir. Artinlan

ie’maye 10.05.2019 | 14.05.2019 83.000.000 371.000.000 | sermayenin tamami
rarimi P
Diger Sermaye
Yedekleri "den
karstlanmastir.
(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Derne Enerji’nin sermayesi her biri 1 TL degerinde
371.000.000 adet paya ayrilmus olup toplam 371.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Derne Enerji’nin paylarinin tamarm nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Derne
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapis

Derne Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 20. Noteri tarafindan 14.08.2015
tarih ve 14081 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Nama/Hamiline  Beher Pay Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi

Sahibi Degeri Oram
(TL) (%)

MOGAN Nama 1 296.800.000 296.800.000 80,00

Enerji

GURIS Nama 1 37.100.000 37.100.000 10,00

insaat

GURIS Nama 1 37.100.000 37.100.000 10,00
Holding

Toplam Nama 1 371.000.000 371.000.000 100,00

() Paylanin Devir ve Tedaviilii

Derne Enerji’nin Ankara 20. Noteri tarafindan 04.10.2021 tarih ve 12367 yevmiye numarasi ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ankara Kurumsal Subesi
(“Ziraat Bankasi Ankara Kurumsal Subesi”) lehine, 20 Eyliil 2017 tarihinde akdedilen ve 2 Mart
2022 tarihinde tadil edilen pay rehni sozlesmesi uyarinca Derne Enerji’nin sermayesinin tamami
tizerinde birinci sirada pay rehni ve intifa hakki tesis edildigi belirlenmistir.

S6z konusu pay rehni sozlesmesine iligskin detayli bilgi i¢in “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”

boliimiine bakiniz.



3.6 Pokut Elektrik
3.6.1 Kurulus

Pokut Elektrik, “MCK Elektrik Uretim Anonim Sirketi” unvani altinda 50.000 TL kurulus sermayesi
ile 17 Temmuz 2007 tarihinde Ankara Ticaret Sicili'ne 204409 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Pokut Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 23 Temmuz 2007 tarih ve 6857 sayili niishasinda
ilan edilmigtir. MCK Elektrik Uretim A.S.’nin unvam TTSG’nin 19 Haziran 2015 tarih ve 8845 sayili
niishasinda ilan edilen olaganiisti genel kurul karan ile “Pokut Elektrik Uretim A.S.” olarak
degistirilmistir.

Pokut Elektrik’in kuruculan (i) BM. Mihendislik ve Ingaat A.S., (ii) Mehmet Kuyumcu, (iii) Ozgiir
Caglan Kuyumcu, (iv) Ozgiir Elektrik Uretim A.S. ve (v) BME Enerji Yatirimlari Tic. A.S.’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Pokut Elektrik’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.6.2 Faaliyet Konusu

Pokut Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 17 Temmuz 2007 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazil islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiigtiir.

Pokut Elektrik’in esas s6zlesmesinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca Pokut
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmast, elektrik
enerjisi iretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satis1 olarak
belirlenmistir.

3.6.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Pokut Elektrik, 17 Temmuz 2007 tarihinde 50.000 TL kurulug sermayesi ile kurulmus; Pokut Elektrik’in
kurulusu TTSG’nin 23 Temmuz 2007 tarih ve 6857 sayili niishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye her
biri 500 TL itibari degerde 100 hisseye ayrilmugtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Pokut Elektrik’in kurulusundan bu yana yapt1§1 sermaye artirimlart ve indirimlerine iligkin bilgi agagida
yer almaktadur:

Degisiklik Tescil Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin

Tiirii Tarihi (TL) (TL) Kaynag:

Sermaye, muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
17.07.2007 | 23.07.2007 - 50.000 Sermayenin %25’
tescilden itibaren en geg
ii¢ ay icinde, kalan
%75’1 ise en geg ii¢ yil
icerisinde 6denecektir.

Kurulus
Sermayesi

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
01.10.2007 | 05.10.2007 50.000 4.300.000 tarafindan tamamen
taahhiit edilmisgtir.
Onceki sermayenin
tamami 6denmistir.

Sermaye
Artirnm
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Artintlan sermaye
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit
edilmis, %25°i sermaye
artinnminin tescilinden
itibaren en geg ii¢ ay
icinde, %75’1 ise en geg
ii¢ yil icerisinde
ddenecektir.

Sermaye
Artirmm

15.05.2008

21.05.2008

4.300.000

7.400.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamam ddenmigtir.
Artinlan sermayenin
%?25’1 sermaye
artiriminin tescilinden
itibaren en geg li¢ ay
icinde, %751 ise en ge¢
ii¢ yil icerisinde
odenecektir.

Sermaye
Artirmm

22.01.2009

27.01.2009

7.400.000

9.100.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamami odenmistir.
Artinilan sermayenin
%25°1 sermaye
artirtminin tescilinden
itibaren en geg iic ay
iginde, %751 ise en geg
¢ yil icerisinde
Odenecektir

Sermaye
Artirmu

15.07.2010

19.07.2010

9.100.000

14.000.000

Artirilan 4.900.000
TL’nin 263.097,78
TL’si 2008 ve 2009
yillarina ait
dagitilmayan gecmis yil
karlarindan, kalan
4.636.902,22 TL nin ise
ortaklar tarafindan
muvazaadan ari sekilde
nakden ve tamamen
taahhiit edilerek
kargilanmgtir. Artirtlan
sermayenin %25’
sermaye artiriminin
tescilinden itibaren en
geg ii¢ ay icinde, %75’
ise en geg ii¢ y1l
igerisinde ddenecektir.

Sermaye
Artirom

17.08.2012

24.08.2012

14.000.000

20.000.000

Sermaye, ortaklar
tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmigtir.
Onceki sermayenin
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| tamami 6denmistir.
Artinlan sermayenin
%251 tescilden once,
%751 ise yirmi dort ay
igerisinde 6denecektir

Sermaye Sermaye, ortaklar
Artirimi tarafindan muvazaadan
ari olarak ortaklar
tarafindan tamamen
taahhiit edilmisgtir.
Onceki sermayenin
tamamt ddenmigtir,
Artinlan sermayenin
tamamu sirket ortag1
BM Miihendislik ve
Ingaat A.S.’nin sirkete
olan alacagindan
mahsup edilmek tizere
bilangonun “Diger
Sermaye Yedekleri”
hesabinda bekletilen
tutardan nakden
kargilanmastir.

14.03.2014 | 20.03.2014 20.000.000 60.000.000

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibartyla, Pokut Elektrik’in sermayesi her biri S00 TL degerinde
120.000 adet paya ayrilmis olup toplam 60.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Pokut Elektrik’in paylarinin tamami nama yazilidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Pokut
Elektrik’in 120.000 adet 500 TL’lik paydan olusan 60.000.000 TL’lik sermayesinin 45.000.000 TL
tutarindaki 90.000 adet pay1 (A) grubu; kalan 15.000.000 TL tutarindaki 30.000 adet pay ise (B) grubu
olarak diizenlenmistir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Pokut Elektrik’in giincel ortaklik yapist tarafimiza sunulan Ankara 18. Noteri tarafindan 08.10.2010
tarih ve 29296 yevmiye numaras! ile onaylanmig pay defterine gore agagidaki gibidir:

Pay Sahibi ~ Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutan Pay Sahipligi

Pay Orani
Degeri (%)
(TL)

GURIS Nama 500 12.000 6.000.000 10,00
Insaat
GURIS Nama 500 12.000 6.000.000 10,00
Holding
MOGAN Nama 500 96.000 48.000.000 80,00
Enerji
Toplam Nama 500 120.000 60.000.000 100,00

e
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) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Pokut Elektrik’in Ankara 18. Noteri tarafindan 03.08.2021 tarih ve 10235 yevmiye numarasi ile
onaylanmug pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla Balcilar Enerji Uretim A.S.nin,
(“Balcilar Enerji”) sirket sifatiyla Pokut Elektrik ile rehin alan sifatiyla Burgan Bank A.S. (“Burgan
Bank”) arasinda, 15 Mayis 2015 tarihinde akdedilmis pay rehni s6zlesmesi uyarinca, Balcilar Enerji’nin
Pokut Elektrik sermayesinde sahip oldugu paylar iizerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmistir
(06.08.2021 tarihinde Balcilar Enerji’nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu paylar MOGAN Enerji,
GURIS HOLDING ve GURIS Ingaat tarafindan devralinmustur.).

S6z konusu pay rehni sézlesmesine iliskin detayli bilgi icin “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
bolimiine bakiniz.

3.7  Ulu Enerji
3.7.1 Kurulus

Ulu Enerji, “Yuva Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda 50.000 TL kurulus
sermayesi ile 1 Aralik 2010 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 288609 sicil numarasiyla tescil edilerek
kurulmustur. Ulu Enerji’'nin kurulusu, TTSG’nin 6 Aralik 2010 tarih ve 7701 sayili niishasinda ilan
edilmistir. Yuva Enerji Yatinm Uretim ve Ticaret A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 10 Ekim 2019 tarih ve
9927 sayili niishasinda ilan edilen olaganiistii genel kurul karar ile “Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Ulu Enerji’nin kuruculari (i) Tiirkerler Ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Ticaret ve Sanayi A.S.,
(ii) Kazim Tiirker, (iii) Ulki Tiirker, (iv) Pelin Tiirker Ozdemir ve (v) Kaan Tiirker’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Ulu Enerji’in herhangi bir bagli ortakligi veya istiraki bulunmamaktadir.

3.7.2 Faaliyet Konusu

Ulu Enerji’nin 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 1 Temmuz 2021 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek tizere varligim siirdiirmekte oldugu goériilmiigtiir.

Ulu Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baghkli 3’iincii maddesi uyarinca Ulu Enerji’nin
amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmas, elektrik enerjisi iiretimi,
tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1 olarak belirlenmistir.

3.7.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Ulu Enerji, 1 Aralik 2010 tarihinde 50.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Ulu Enerji’nin kurulusu
TTSG’nin 6 Aralik 2010 tarih ve 7701 sayili niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri 100 TL
itibari degerde 500 hisseye ayrilmustir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Ulu Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptifi sermaye artirimlar ve indirimlerine iliskin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin
Tiirti Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Sermaye, muvazaadan
Kurulus |, 15 2010 | 06.12.2010 ari olarak tamamen

Sermayesi taahhiit edilmistir.
Sermayenin %25’i




tescilden itibaren en ge¢
ii¢ giin i¢inde, kalan
%751 ise li¢ ay
igerisinde 6denecektir.
Onceki sermayenin
tamami ddenmigtir.
Artinlan sermaye
muvazaadan ari olarak
Sermaye | 5, 07,2011 | 25.07.2011 50.000 48000000 | 'amamen taahhit
Artirmm edilmis, %25’i sermaye
artiriminin tescilinden
itibaren ii¢ ay iginde,
%75’1 ise ii¢ y1l
igerisinde Gdenecektir.
Onceki sermayenin
tamami ddenmistir.
Artirilan 13.000.000
TL’nin 664.475,13
TL’si, Katot Elektrik
Uretim A.S. ile
birlesme yoluyla devir
Sermaye | 012018 | 15012018 | 48.000.000 61000000, | Jlnack oz varigindan
Artirm karsilanmigtir. Kalan
12.335.524,87 TL ise
ortaklarin paylan
oraninda nakit olarak
kargilanmigtir ve
nakden karsilanan
kisim tescilden once
Odenmistir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
O0denmisgtir. Artirilan
94.500.000 TL’lik
sermayenin
94.477.270,97 TL’lik
Sermaye kismi “Diger Sermaye
Artirnm | 10.05.2019 | 14.05.2019 61.000.000 155.500.000 Yedekleri” hesabindan,
kalan 22.729,03 TL’lik
kismu ise girket
ortaklarinca nakden
Odenmigtir. Nakit
artirilan miktar
tescilden 6nce
odenmistir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Ulu Enerji’nin sermayesi her biri 100 TL degerinde
1.555.000 adet paya ayrilmus olup toplam 155.500.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Ulu Enerji’nin paylarinin tamami nama yazihidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaniyla Ulu
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir,
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(e) Giincel Pay Sahipligi Yaptst

Ulu Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 13. Noteri tarafindan 30.11.2010 tarih
ve 43213 yevmiye numarasi ile onaylanmus pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutari Pay Sahipligi
Pay Oram
Degeri (%)
(TL)
MOGAN Nama 100 1.244.000 124.400.000 80,00
Enerji
GURIS Nama 100 77.750 7.775.000 5,00
Holding
GURIS Nama 100 77.750 7.775.000 5,00
Ingaat
Miisfik Nama 100 77.750 7.775.000 5,00
Hamdi
Yamantiirk
Tevfik Nama 100 77150 7.775.000 5,00
Yamantiirk
Toplam Nama 100 1.555.000 155.500.000 100,00

) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Ulu Enerji’nin Ankara 12. Noteri tarafindan 04.10.2021 tarih ve 12372 yevmiye numaras: ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin ve intifa veren sifatryla GURIS Insaat, GURIS
Holding, MOGAN Enerji, Miisfik Hamdi Yamantiirk, Tevfik Yamantiirk ve sirket sifatiyla Ulu Enerji
ile rehin ve intifa alan sifatiyla Tiirkiye Kalkinma ve Yatirim Bankasi arasinda, 22 Eyliil 2020 tarihinde
akdedilmis pay rehni sézlesmesi uyarinca, Ulu Enerji’nin sermayesinin tamamu iizerinde birinci derece
ve birinci sirada pay rehni ve intifa hakki tesis edildigi belirlenmigtir.

Soz konusu pay rehni sdzlesmesine iliskin detayli bilgi igin “5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakimz.

3.8  Cermikler Elektrik
3.8.1 Kurulus

Cermikler Elektrik, “Oviing Enerji ve Elektrik Uretim Anonim Sirketi” unvam altinda 5.500.000 TL
kurulus sermayesi ile 21 Mayis 2008 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 82579 sicil numarasiyla tescil
edilerek kurulmugtur. Cermikler Elektrik’in kurulusu, TTSG’nin 26 Mayis 2008 tarih ve 7069 sayili
niishasinda ilan edilmistir. Oviing Enerji ve Elektrik Uretim A.S.’nin unvan1 TTSG’nin 3 Mayis 2017
tarih ve 9318 sayili niishasinda ilan edilen olagan genel kurul karan ile “Cermikler Elektrik Uretim
Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Cermikler Elektrik’in kuruculan (i) Alihay Ingaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, (ii) Ortek Insaat
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, (iii) Zeynep Giirbiiz, (iv) Kamil Giirbiiz ve (v) Oviing Giirbiizdiir’ diir.

Sirket’ten alman bilgi uyarinca Cermikler Elektrik’in herhangi bir bagh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.8.2 Faaliyet Konusu

.
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Cermikler Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 14 Nisan 2022 tarihinde tescil
edilen esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu
goriilmiistiir.

Cermikler Elektrik esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Cermikler
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi iiretimi, iretilen elekirik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigt olarak
belirlenmistir.

3.8.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis:1 ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Cermikler Elektrik, 21 Mayis 2008 tarihinde 5.500.000 TL kurulug sermayesi ile kurulmus; Cermikler
Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 26 Mayis 2008 tarih ve 7069 sayili niishasinda niishasinda ilan
edilmistir. Bu sermaye her biri 1.000 TL itibari degerde 5.500 hisseye ayrilmigtir.

(b) Sermaye Degigiklikleri

Cermikler Elektrik’in kurulusundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlart ve indirimlerine iliskin bilgi
asagida yer almaktadur:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirimimin

Tuaru Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynag

Bu sermayenin
4.298.720.71 TL’si
nakit, 1.201.279.29
TL’si ayni olarak
kargilanmigtir. Nakdi
Kurulus |, 45 2008 | 26.05.2008 : 51500000 | Semayenin 2o
Sermayesi sirketin kurulugunun
tescili tarihinden
itibaren ii¢ ay icinde,
%75’1 en ge¢ 5 Mayis
2011 tarihinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
o6denmistir. Artirilan
sermayenin tamami
Sermaye nakit olarak taahhiit
Artirmm 18.11.2009 | 23.11.2009 5.500.000 6.500.000 edilmis, %25'i sermaye
artirtminin tescilinden
itibaren ii¢ ay, %75°i
ise 31.10.2012 tarihinde
odenecektir.

Artinlan 16.000.000
TL’lik sermaye 331
ortaklara borglar ve 332
Sermaye | 5152015 | 30.12.2015 6.500.000 22.500.000 BUries bon e
Artinmi hesaplarinda yer alan
alacaklarninin sermayeye
eklenmesi yolu ile
artinlacaktir.

Onceki sermayenin

Sermaye

tamami1 Gdenmisgtir.
Artirmm | 24.11.2017 | 29.11.2017 22.500.000 52.500.000 Artinlan 30.000 000

TL’nin 16.500.000
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TL’lik kismi 331 No’lu
Ortaklar Borg Hesab1
bakiyesinden, kalan
13.500.000 TL ise
ortaklar tarafindan
nakden karsilanmigtir
ve tescilden 6nce
O0denmigtir.

Onceki sermayenin
tamamu 6denmistir.
Artinilan 40.000.000
TL’nin 39.912.644,03
TL’si MOGAN Enerji,
14.000.000 TL’si
GURIS Holding,
4.000.000 TL’si
ierrtl::nymf 7.11.2018 | 9.11.2018 52.500.000 92.500.000 g‘}i‘l‘{:‘z;‘?‘?agde“e“
i Sl i A tutarin 21.912.644,03
TL’si nakden
O6denmistir ve 331
No’lu “Ortaklar Borglar
Hesab1” bakiyesinden
kargilanmugtir. Geriye
kalan 87.355.,97 TL
GURIS Ingaat
tarafindan nakden
kargilanmugtir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Cermikler Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
92.500.000 adet paya ayrilmis olup toplam 92.500.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Cermikler Elektrik’in paylarinin tamamu namé yazihidir. Isbu Hukukc¢u Raporu’nun tarihi itibariyla
Cermikler Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamigtir ve ilgili paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yaptst

Cermikler Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 57. Noteri tarafindan 21.05.2008
tarih ve 19303 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gére asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutan Pay Sahipligi
Pay Oram
Degeri (%)
(TL)
MOGAN Nama 1 74.000.000 74.000.000 80,00
Enerji
GURIS Nama 1 9.250.000 9.250.000 10,00
Holding
GURIS Nama 1 9.250.000 9.250.000 10,00
Insaat
Toplam Nama 1 92.500.000 92.500.000 100,00
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() Paylarin Devir ve Tedaviilii

Cermikler Elektrik’in Ankara 57. Noteri tarafindan 26.04.2022 tarih ve 06006 yevmiye numarasi ile
onaylanmug pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Insaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Cermikler Elektrik ile rehin alan sifatiyla Garanti Bankast arasinda,
25 Nisan 2022 tarihinde akdedilmis pay rehni sozlesmesi uyarinca Cermikler Elektrik’in sermayesinin
tamamu {izerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmistir.

S6z konusu pay rehni sozlesmesine iligkin detayli bilgi icin 5. Sozlesmeler — Finansman Sozlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.9  Espiye Elektrik
39.1 Kurulus

Espiye Elektrik, “Siirt Akkoy Enerji Uretim Anonim Sirketi” unvami altinda 100.000 TL kurulus
sermayesi ile 5 Kasim 2013 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne 888773 sicil numarastyla tescil edilerek
kurulmugtur. Sirket’in kurulusu, TISG’nin 11 Kasim 2013 tarih ve 8440 sayili niishasinda ilan
edilmistir. Siirt Akkdy Enerji Uretim Anonim Sirketi’nin unvam TTSG’nin 3 Mayis 2017 tarih ve 9318
sayili niishasinda ilan edilen olagan genel kurul karan ile “Espiye Elektrik Uretim Anonim Sirketi”
olarak degistirilmistir.

Espiye Elektrik’in kuruculari (i) Fatih Biiyiiktopgu (ii) Koni Tarim Isletmeleri A.S., (iii) Koni Tarimsal
Yatinimlan A.S., (iv) Koni Turizm ve Ticaret A.S. ve (v) Serafettin Akkaya’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Espiye Elektrik’in herhangi bir bagli ortakhigi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.9.2 Faaliyet Konusu

Espiye Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 5 Kasim 2013 tarihinde tescil edilen
esas sdzlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligint siirdiirmekte oldugu gorilmiistiir.

Espiye Elektrik esas sozlesmesinin “Ama¢ ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Espiye
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi iretimi, {retilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satigi olarak
belirlenmistir.

3.9.3 Sermaye

(a) Kurulus Sermayesi

Espiye Elekitrik, 5 Kasim 2013 tarihinde 100.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Espiye Elektrik’in
kurulusu TTSG’nin 11 Kasim 2013 tarih ve 8440 sayil1 niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri
1 TL itibari degerde 100.000 hisseye ayrilmigtir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Espiye Elektrik’in kurulusundan bu yana yaptif1 sermaye artirrmlari ve indirimlerine iligkin bilgi
asagida yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirmminin
Turu Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi
Kismi boliinme
Kurulus 105112013 | 11.11.2013 : 100.000 pISyleSigeto
Sermayesi sermaye olarak

konulmas1 yoluyla

31 GQ




kargtlanmigtir.

Onceki sermayenin
tamami1 nakden
Odenmistir. Artirilan
sermayenin tamami
Sermaye muvazaadan ari olarak
Artirm 21.02.2014 | 27.02.2014 100.000 25.000.000 taahhiit edilmis, %25"i
nakden 6denmis, %751
tescil tarihinden
itibaren en ge¢ 24 ay
icerisinde ddenecektir.

Onceki sermayenin
tamam nakden
odenmistir. Artirilan
1.000.000 TL’nin
tamamu girketin
29.09.2021 { 01.10.2021 25.000.000 26.000.000 bilangosunun pasifinde
yer alan 331 nolu
“Ortaklara Borglar
Hesab1”ndan ortaklar
tarafindan
kargilanmustir.

Sermaye
Artirnnm

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaniyla, Espiye Elektrik’in sermayesi her biri 1 TL degerinde
26.000.000 adet paya ayrilmis olup toplam 26.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Espiye Elektrik’in paylarinin tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibaryla Espiye
Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar lizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Espiye Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Bakirkdy 19. Noteri tarafindan 05.11.2013
tarih ve 30624 yevmiye numarasi ile onaylanmig pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi ~ Nama/Hamiline Beher Pay Adedi

Pay Oram

Sermaye Tutan Pay Sahipligi

Degeri (%)

(TL)

MOGAN 20.800.000 20.800.000 80,00

Enerji

GURIS Nama 1 2.600.000 2.600.000 10,00
Holding

GURIS Nama 1 2.600.000 2.600.000 10,00
,Ingaat &
Toplam Nama 1 26.000.000 26.000.000 100,00




(f) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Espiye Elektrik’in Bakirkdy 19. Noteri tarafindan 09.12.2018 tarih ve 19783 yevmiye numarasi ile
onaylanmug pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla DC Elektrik Uretim A.S. (“DC
Elektrik”), sirket sifatiyla Espiye Elektrik ile rehin alan sifatiyla Burgan Bank arasinda, 22 Kasim 2016
tarihinde akdedilmis pay rehni sozlesmesi uyarinca, Espiye Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde
pay rehni tesis edildigi belirlenmistir (09.12.2016 tarihinde DC Elektrik’in Espiye Elektrik’te sahip
oldugu paylar MOGAN Enerji, GURIS HOLDING ve GURIS Ingaat tarafindan birlesme sonucu
devralinmistir.).

S0z konusu pay rehni sézlesmesine iliskin detayli bilgi icin “5. Sozlesmeler — Finansman Sizlesmeleri”
boliimiine bakimz.

3.10 Ayvacik Elektrik
3.10.1 Kurulus

Ayvacik Elektrik, “Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik Uretim Santrali Anonim Sirketi”
unvani altinda 15.000.000,00. TL kurulus sermayesi ile 30 Aralik 2016 tarihinde Istanbul Ticaret
Sicili’ne 660208 sicil numarasiyla tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in kurutugu, TTSG’nin 5 Ocak
2017 tarih ve 9235 sayili niishasinda ilan edilmistir. Ayres Ayvacik Riizgar Enerjisinden Elektrik
Uretim Santrali Anonim Sirketi’nin unvan1 TTSG’nin 20 Haziran 2017 tarih ve 9351 sayili niishasinda
ilan edilen olagan genel kurul karar ile “Ayvacik Elektrik Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Ayvacik Elektrik’in kurucular (i) Aksa Enerji Uretim A.S. ve (i) Kazanc1 Holding A.S.’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Ayvacik Elektrik’in herhangi bir bagli ortaklign veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.10.2 Faaliyet Konusu

Ayvacik Elektrik’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 15 Nisan 2022 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek tizere varligint siirdiirmekte oldugu gériilmiigtiir.

Ayvacik Elektrik’in esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesi uyarinca Ayvacik
Elektrik’in amaci elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi iiretimi, iiretilen elektrik enerjisinin ve/veya Kkapasitesinin miisterilere satis1 olarak
belirlenmistir.

3.10.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar

(a) Kurulug Sermayesi

Ayvacik Elektrik, 30 Aralik 2016 tarihinde 15.000.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Ayvacik
Elektrik’in kurulusu TTSG’nin 5 Ocak 2017 tarih ve 9235 sayil1 niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye
her biri 100 TL itibari degerde 150.000 hisseye ayrilmistir.

(b) Sermaye Degisiklikleri

Ayvacik Elektrik’in kurulusundan bu yana yaptif1 sermaye artirimlar: ve indirimlerine iligkin bilgi
asagida yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Y eni Sermaye Sermaye Artiriminin
Tiiru Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi




Kurulug  sermayesinin
tamami muvazaadan ari
olarak tamamen taahhiit
edilmisgtir. Sermaye,
Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii’ne 660208
Kurulug Sicil Numaras1 ile
Saved 30.12.2016 | 05.01.2017 - 15.000.000 Bl A Avack
Riizgar  Enerjisinden
Elektrik Uretim Santrali
Limited Sirketi unvanl
sirketin 6denmis
sermayesinden

kargilanmugtir.

Onceki sermayenin
tamami nakden
odenmigtir.  Artirilan
sermayenin 17.000.000
TL’sinin  tamaminin,
19.04.2019 | 24.04.2019 15.000.000 32.000.000 sirket bilangosunun
pasifinde bulunan 529
No’lu “Diger Sermaye
Yedekleri’nden ortaklar
tarafindan
kargtlanmistir.

Sermaye
Artirnm

Onceki sermayenin
tamami nakden
Odenmigtir. ~ Artirilan
8.500.000 TL’nin
tamami, sirketin
28.09.2021 | 30.09.2021 32.000.000 40.500.000 bilangosunun pasifinde
bulunan 331 Nolu “Kisa
Vadeli Ortaklara
Borglar  Hesabi”’ndan
ortaklar tarafindan
kargtlanmugtir.

Sermaye
Artirmi

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Ayvacik Elektrik’in sermayesi her biri 100 TL degerinde
405.000 adet paya ayrilmis olup toplam 40.500.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplar ve Imtiyazlar

Ayvacik Elektrik’in paylarinin tamam: nama yazihdir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla
Ayvacik Elektrik’in sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamustir ve ilgili paylar iizerinde
herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapis:

Ayvacik Elektrik’in giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Beyoglu 13. Noteri tarafindan 30.12.2016
tarih ve 24236 yevmiye numarasi ile onaylanmug pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutarn Pay Sahipligi

Pay Oram
Degeri (%)

(TL)




MOGAN Nama 100 324.000. 32.400.000 80,00
Enerji
GURIS Nama 100 40.500 4.050.000 10,00
Holding
GURIS Nama 100 40.500 4.050.000 10,00
Insaat
Toplam Nama 100 405.000 40.500.000 100,00

f) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Ayvacik Elektrik’in Bakirkdy 19. Noteri tarafindan 09.12.2018 tarih ve 19783 yevmiye numarasi ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Insaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji ve sirket sifatiyla Ayvacik Elektrik ile rehin alan sifatiyla Pasha Yatirim Bankas1 A.S.
arasinda, 30 Nisan 2018 tarihinde akdedilmis pay rehni s6zlesmesi uyarinca, Ayvacik Elektrik’in
sermayesinin tamamu lizerinde pay rehni tesis edildigi belirlenmis, sermaye tutarlar1 ve pay sahipligi
oranlarindaki degisiklik nedeni ile 20 Ekim 2021 tarihinde yeni bir pay rehni s6zlesmesi imzalanarak
eskisi yiiriirliikten kaldirilmigtir.

Soz konusu pay rehni sézlesmesine iligkin detayli bilgi icin “5. Sézlesmeler — Finansman Sézlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.11 izdem Enerji
3.11.1 Kurulus

Izdem Enerji, “Izdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret Anonim Sirketi” unvant altinda 50.000 TL
kurulus sermayesi ile 20 Eyliil 2007 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 242884 sicil numarasiyla tescil
edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulusu, TTSG’nin 25 Eyliil 2007 tarih ve 6902 sayil1 niishasinda ilan
edilmigtir.

Izdem Enerji’nin kuruculan (i) Tiirkerler Ingaat Turizm Madencilik Enerji Uretim Tic. ve San. A.S.,
(ii) Kazim Tiirker, (iii) Ulkii Tiirker, (iv) Pelin Tiirker ve (v) Kaan Tiirker’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Izdem Enerji'nin herhangi bir baglh ortakhii veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.11.2 Faaliyet Konusu

Izdem Enerji’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 1 Temmuz 2021 tarihinde tescil edilen
esas sozlesmesinde yazili iglerde faaliyet gostermek iizere varhgim siirdiirmekte oldugu goriilmiigtiir.

Izdem Enerji’nin esas sozlesmesinin “Amag ve Konu” baslikli 3’iincii maddesi uyarinca izdem
Enerji’nin amaci elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi Uretimi, tretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satis1 olarak
belirlenmistir.

3.11.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Izdem Enerji, 20 Eyliil 2007 tarihinde 50.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; izdem Enerji’nin
kurulugu TTSG’nin 25 Eyliil 2007 tarih ve 6902 sayih niishasinda ilan edilmistir. Bu sermaye her biri
100 TL itibari degerde 500 hisseye ayrlmugtir.
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(b) Sermaye Degisiklikleri

[zdem Enerji’nin kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlar ve indirimlerine iliskin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artirnminin

Tira Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi

Kurucular  tarafindan
sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit
20.09.2007 | 25.09.2007 - 50.000 edilmigtir. Sermayenin
%25°1 tescil tarihinden
itibaren ii¢ ay icinde
%751 ¢ yil igerisinde
6denecektir.

Kurulus
Sermayesti

Sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit
edilmigtir. Onceki
Sermaye | 5 022011 | 14.02.2011 50.000 26.400.000 oA L
Artirmm ddenmistir. Sermayenin
%25°1 tescil tarihinden
itibaren ii¢ ay icinde
%75°1 ¢ yil igerisinde
odenecektir.

Onceki sermayenin
tamami ddenmistir.
Sermaye muvazaadan
ari gekilde tamamen
taahhiit edilmisgtir.
Sermaye Artinlan kismin %25’i
A 8.11.2017 | 13.11.2017 26.400.000 55.000.000 olan  7.150.000 TL
tescilden once
odenmistir. %75’1 tescil
ve ilandan itibaren yirmi
dort ay  igerisinde
odenecektir.

(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Izdem Enerji’nin sermayesi her biri 100 TL degerinde
550.000 adet paya ayrilmus olup toplam 55.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplar: ve Imtiyazlar

Izdem Enerji’nin paylarinin tamarmi nama yazilidir. isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla izdem
Enerji’nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapist

Izdem Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 13. Noteri tarafindan 19.09.2007
tarih ve 45356 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline  Beher Pay Adedi Sermaye Tutart Pay Sahipligi

Pay Oram




MOGAN Nama 100 4123500 41.250.000 75,00
Enerji i : .
GURIS Nama 100 55.000 5.500.000 10,00
Holding
GURIS Nama 100 82.500 8.250.000 15,00
Ingaat : ,
Toplam Nama 100 550.000 55.000.000 100,00

f) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Izdem Enerji’nin Ankara 13. Noteri tarafindan 08.10.2021 tarih ve 12622 yevmiye numarasi ile
onaylanmus pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Ingaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji, Miisfik Hamdi Yamantiirk, Tevfik Yamantiirk ve sirket sifatiyla izdem Enerji ile rehin
alan sifatiyla Tiirkiye Finans Katilim Bankasi arasinda, 20 Mayis 2019 tarihinde akdedilmis pay rehni
sozlesmesi uyarinca, Izdem Enerji'nin sermayesinin tamami iizerinde pay rehni tesis edildigi
belirlenmistir.

Soz konusu pay rehni sozlesmesine iligkin detayli bilgi icin “5. Sozlesmeler — Finansman Sézlesmeleri”
boliimiine bakiniz.

3.12 Gimak Enerji
3.12.1 Kurulus

Gimak Enerji, “Gimak Yap: Taahhiit Ingaat Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” unvani altinda 30.000
TL kurulug sermayesi ile 25 Nisan 2005 tarihinde Ankara Ticaret Sicili’ne 204378 sicil numarasiyla
tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulusu, TTSG’nin 28 Nisan 2005 tarih ve 6292 sayili niishasinda
ilan edilmistir.

Gimak Enerji’nin kuruculan (i) A. Ozcan Bayrakg1 ve (ii) Erkan Karaman’dir.

Sirket’ten alinan bilgi uyarinca Gimak Enerji'nin herhangi bir bagh ortakligi veya istiraki
bulunmamaktadir.

3.12.2 Faaliyet Konusu

Gimak Enerji’in 23 Agustos 2023 tarihli faaliyet belgesinde ve 1 Mayis 2007 tarihinde tescil edilen esas
sozlesmesinde yazili islerde faaliyet gostermek iizere varligim siirdiirmekte oldugu goriilmiistiir.

Gimak Enerji’nin esas sozlesmesinin “Ama¢ ve Konu” baghikli 3’iincii maddesi uyarinca Gimak
Enerji’nin amaci elektrik enerjisi tretim tesisi kurulmasi, igsletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik
enerjisi iiretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satig1 olarak
belirlenmistir.

3.12.3 Sermaye Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Gimak Enerji, 25 Nisan 2005 tarihinde 30.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus; Gimak Enerji’nin
kurulusu TTSG’nin 28 Nisan 2005 tarih ve 6292 sayih niishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye her biri
25 TL itibari degerde 1200 hisseye ayrilmustir.
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(b) Sermaye Degisiklikleri

Gimak Enerji’nin kurulusundan bu yana yapt1g1 sermaye artirimlar ve indirimlerine iligkin bilgi asagida
yer almaktadir:

Degisiklik Tescil TTSG Eski Sermaye Yeni Sermaye Sermaye Artiriminin

Tiirii Tarihi Tarihi (TL) (TL) Kaynagi
Kurucular  tarafindan
sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak
Kurulus tar.nan.lel.'l taahh@it
S 25.04.2005 | 28.04.2005 - 30.000 edllm.xstlr. .Sernllayenm
%251 tescil tarihinden
itibaren ii¢ ay icinde
%75’1 30 Kasim 2005
tarihinde 6denecektir.

Sermayenin tamami
muvazaadan ari olarak
tamamen taahhiit
edilmistir. Onceki
Sermaye | ) 132007 | 27.03.2007 30.000 6.000.000 sermayenin ~ tamami
Artirnmi o0denmigtir. Sermayenin
%25°1 tescil tarihinden
itibaren iic ay icinde
%751 ii¢ y1l icerisinde
odenecektir.

Sermayenin tamami
taahhiit edilmistir.
Onceki sermayenin
tamami OGdenmistir.
Artirilan 4.000.000
TL’lik sermayenin
26.12.2008 | 31.12.2008 6.000.000 10.000.000 tamami ortaklara olan
bor¢lar hesabindan
karsilanacaktir.
Sermayeye ilave edilen
tutar ortaklara paylan
oraninda bedelsiz pay
olarak verilecektir.

Sermaye
Artirnm

Onceki sermayenin
tamami Odenmigtir.
Artirilan  65.000.000
TL’nin tamam sirketin
bilangosunun pasifinde
yer alan 331 No’lu
“Ortaklara Borglar
Hesab1’ndaki”
27.09.2021 | 29.09.2021 10.000.000 75.000.000 4.875.000 TL’si GURIS
‘ Holding AS.
tarafindan, 4.875.000
TL’si  Giiris Ingaat.
TARAFINDAN ve
55.250.000 TL’si
MOGAN Enerji
tarafindan
kargilanmugtir.

S e

Sermaye
Artirinm
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(c) Giincel Sermaye

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla, Gimak Enerji’nin sermayesi her biri 25 TL degerinde
3.000.000 adet paya ayrilmus olup toplam 75.000.000,00 TL degerindedir.

(d) Paylar, Pay Gruplari ve Imtiyazlar

Gimak Enerji’nin paylarinin tamami nama yazilidir. Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibariyla Gimak
Enerji’'nin sermayesini temsil eden paylar gruplara ayrilmamistir ve ilgili paylar iizerinde herhangi bir
imtiyaz bulunmamaktadir.

(e) Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Gimak Enerji’nin giincel ortaklik yapisi tarafimiza sunulan Ankara 33. Noteri tarafindan 25.05.2005
tarih ve 12254 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defterine gore asagidaki gibidir:

Pay Sahibi  Nama/Hamiline Beher Pay Adedi Sermaye Tutar Pay Sahipligi
Pay Oram

Degeri (%)

(TL)

MOGAN Nama 25 2.550.000 63.750.000 85,00
Enerji
GURIS Nama 25 225.000 5.625.000 7,50
Holding
GURIS Nama 25 225.000 5.625.000 7,50
Insaat
Toplam Nama 25 3.000.000 75.000.000 100,00

) Paylarin Devir ve Tedaviilii

Gimak Enerji’nin Ankara 33. Noteri tarafindan 28.06.2023 tarih ve 09078 yevmiye numarasi ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, rehin veren sifatiyla GURIS Insaat, GURIS Holding,
MOGAN Enerji ve sirket olarak Gimak Enerji ile rehin alan sifatiyla TSKB arasinda, 23 Haziran 2023
tarihinde akdedilmis pay rehni s6zlesmesi uyarinca, Gimak Enerji’nin sermayesinin tamamu iizerinde
pay rehni tesis edildigi belirlenmigtir.

Séz konusu pay rehni sdzlesmesine iligkin detayli bilgi icin “5. Sézlesmeler — Finansman Sézlesmeleri”
boliimiine bakimz.

4. RUHSATLAR VE IZINLER
Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat

Elektrik Piyasasinda Mevzuata Genel Bakis

Ozel yatnmlan ¢ekmeye, rekabeti ve verimliligi arttirmaya ve devletin yatirim yiikiinii 6zel sektore
kaydirmaya yonelik liberallesme cabalarindan dolay: elektrik piyasasinda son 20 yilda 6nemli
degisiklikler yasanmustir. 4628 sayili eski Elektrik Piyasast Kanunu’nun (“Eski Elektrik Piyasasi
Kanunu”) 2001 yilinda yiiriirliige girmesinden 6nce Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu
(“TEK™), Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak iizere iig
kamu kurulusu tarafindan kontrol edilmekteydi. Elektrik piyasasinin yeniden yapilanma, liberallesme
ve diizenlenmesi acisindan bir zemin olusturan eski Elektrik Piyasasi Kanunu’nun yiiriirlige girdigi
2001 yilinda elektrik piyasasinda liberallesme programi baglamstir. Tiirk enerji sektériiniin denetleyici
ve diizenleyici kurumu olan EPDK kurulmus ve eski Elektrik Piyasasi Kanunu’nun yiiriirliige girmesi
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sonrasinda ikincil mevzuat ¢ikarilmigtir. Eski Elektrik Piyasasi Kanunu, 2013 yilinda yiiriirliige giren
ve 2016 yilinda tadil edilen Elektrik Piyasas1 Kanunu’yla kismen miilga edilerek tadil edilmistir. Ayrica,
asagida aciklandig: tizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji belgesi yayinlanmis ve liberallesme yol
haritasinin ana hedefleri ortaya konulmustur.

17 Mart 2004 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, rekabetci bir piyasaya gegis siirecini kolaylagtirmak
ve gegis icin bir eylem plan sunmak amaciyla Elektrik Enerjisi Sektorii Reformu ve Ozellestirme
Strateji Belgesi’'ni (“2004 Strateji Belgesi”) yayinlamustir. 2004 Strateji Belgesi’'nde, AB topluluk
miiktesebatina uyum hedefi cercevesinde liberallesme amacinin gercgeklestirilmesinde elektrik tiretim
ve dagitim sirketlerinin zamaninda ve baganl: bir sekilde 6zellestirilmesinin 6nemi vurgulanmigtir. 2004
Strateji Belgesi’nde ayrica piyasanin liberallestirilmesi siirecinde yatirimce giiveninin olusturulmasi ve
siirdiiriilmesi de amaglanmustir. Ozellestirme siirecinde TEDAS ve bagh sirketleri 6zellestirme
programina alinmus ve elektrik dagitim faaliyeti 21 farkli bolgeye ayrilmistir. 2009 ile 2013 yillan
arasinda gerceklestirilen basarili 6zellestirme ihaleleri sonucunda elektrik dagitim ve perakende satig
faaliyetleri 6zel sektor tarafindan yiiriitilmeye baslanmstir. Ozellestirme siireciyle birlikte 2004 Strateji
Belgesi’nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama donemleri belirlenmis ve ilk tarife uygulama
donemi 2006 ile 2010 yillar arasinda uygulanmustir.

2004 Strateji Belgesi’nde iiretim tesislerinin dzellegstirilmesi dahil olmak iizere birtakim ilke ve hedefler
belirlenmistir. Bu amag dogrultusunda, 2016 sonu itibariyla kamuya ait 6.5 GW tizerinde termik santral
ozellestirilmigtir. Az sayida termik santral ile kiiciik 6l¢ekli HES ler ise 6zellestirilmeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve liretim sirketlerinin 6zellestirilmesinde, tarifelerde ve diger
gecis donemi faaliyetlerinde onemli ilerleme kaydedilmis ve boylece rekabet¢i piyasalar tesis etme
¢abalannin daha da giiclenmesine katkida bulunulmustur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama
Kurulu, elektrik piyasasinda orta — uzun vadeli arz giivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasas: ve
Arz Giivenligi Strateji Belgesi'ni (“2009 Strateji Belgesi”) yayinlamustir. 2009 Strateji Belgesi’'nde
elektrik iletim ve dagitim hizmetlerinin, tiiketici memnuniyetini saglamak i¢in belirli bir kalite ve
yeterlilik diizeyinde saglanacag ve rekabetci bir elektrik piyasasi olusturmak igin iiretim ve dagitim
sektoriinde ozellestirmeler yapilacag belirtilmistir.

Diger hususlarin yam sira 2009 Strateji Belgesi’nde giin oncesi ve gercek zamanh giic dengeleme
piyasalarinin genel ilkelerine yer verilmis olup, ithal yakita bagimlilig1 azaltmak ve enerji giivenligini
arttirmak amaciyla yerli ve yenilebilir iiretim kaynaklarini arttirmak tizere yerli {iretim kaynaklar igin
kurulu gii¢ hedefleri belirlenmistir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger lgili Kamu Otoriteleri

Sirket’in faaliyetleri, ulusal diizeyde asagidaki idari kurumlar tarafindan diizenlenmekte ve
yonetilmektedir:

¢ Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg (“ETKB”): ETKB, enerji politikasinin yiiriitiilmesinden
sorumlu kamu kurumudur.

e Hazine ve Maliye Bakanh@i: Maliye ve ekonomi politikalarinin hazirlanmasindan ve
yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur.

¢ Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (“EPDK”): EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve
diizenleyici kurumdur. Elektrik, dogal gaz ve sivilagtirilmus petrol piyasalarim diizenlemekle ve
denetlemekle sorumludur.

e Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanhg: Aile, Calisma ve Sosyal Hizmetler Bakanligi,
istihdamin, calisan haklarimin, iicretlerinin, kidem tazminati1 ile is¢i saglign ve giivenligi
konularinin diizenlenmesi gibi isgiiciiyle ilgili konularda sorumlu kamu kurumudur.

e Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg: Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanlif, cevresel konulartn diizenlenmesinden sorumlu kamu kurumudur.
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o TEIAS: TEIAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi isleten kamuya ait
bir sirkettir. TEIAS, aym1 zamanda dengeleme gii¢ piyasasinin ve yan hizmetler piyasasimn
isletilmesinden de sorumludur.

e Elektrik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir. EUAS,
toptan satis faaliyetlerini de yiiriitmektedir.

o Devlet Su Isleri Genel Miidiirliigii (“DSI”): DSI, tiim su kaynaklarinin planlanmasi, yénetimi,
uygulanmasi ve igletilmesini saglayan kamu kurumudur.

e Enerji Piyasalan Isletme A.S. (“EPIAS”): EPIAS, elektrik piyasasinda giin 6ncesi ve giin igi
piyasalarin isletilmesinden sorumlu piyasa isletmecisidir.

e Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Elektrik Piyasasi Diizenlemelerine Genel Bakis

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasasi1 Kanunu ve EPDK tarafindan c¢ikanlan ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun baglica amaglant rekabetci ortamda 6zel hukuk
hiikiimlerine tabi, mali agidan giiclii, seffaf ve istikrarh bir elektrik piyasas1 saglamak ve etkin, yiiksek
kalitede, siirdiiriilebilir, diisiik maliyetli ve ¢evreyle uyumlu elektrik temini saglamak igin piyasayi
izlemek ve denetlemektir. Elektrik Piyasas1 Kanunu’nun yani sira EPDK ayrintili kurallar ve yonergeler
saglamak iizere ikincil mevzuatlar gikarmistir. EPDK ayrica piyasamn igleyisi ve piyasa katilimcilarinin
faaliyetleri konusunda yol gosterici nitelik tasiyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele alindiginda Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Lisans Yo6netmeligi, Elektrik
Piyasas1 Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma
Yonetmeligi, iiretim lisansina sahip olan sirketlerin gorev ve sorumluluklarin1 kapsamaktadir. Elektrik
piyasas: faaliyetleri EPDK tarafindan diizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elektrik piyasasindaki tiim
katilimcilarin gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin ve elektrik iiretim faaliyetleriyle ilgili
olarak da iiretim tesislerinin her biri i¢cin EPDK’dan lisans almasi zorunludur. EPDK’nin sorumluluklan
sunlardir:

¢ lisans vermek ve yenilemek;
e ikincil mevzuati hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
¢ lisans sahiplerini denetlemek;

e (her biri asafida tammlanan) serbest tiiketici ile serbest olmayan tiiketici arasindaki sinin
belirlemek icin kullanilan esikleri tespit etmek;

e ulusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;
e piyasa faaliyetlerinin Elektrik Piyasas1 Kanunu’na uygun olarak yiiriitiilmesini saglamak;

e kanunlarin, yonetmeliklerin veya lisans hiikiimlerinin ihlali durumunda lisans sahiplerine
yaptirim uygulamak;

e piyasa performansim izleyerek performans standartlar tesis etmek; ve

e dagitim sirketlerinin yatiim planlarini onaylamak, gerektiginde bu planlan revize etmek ve
onaylanan yatinm planlarinin uygulanmasini denetlemek.

Elektrik Piyasasi Faaliyetleri
Elektrik Piyasasi1 Kanunu’nda piyasaya yol gosteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa

faaliyetiyle ilgili hak ve yiikiimliiliikler tespit edilmistir. Elektrik piyasasi faaliyetleri (i) iiretim, (ii)
iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitim, (v) perakende satig, (vi) ithalat (vii) ihracat ve (viii) piyasa isletim
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faaliyetlerinden olusmaktadir. EPDK kendi takdirine gore en az 10 yillik ve en fazla 49 yillik siireyle
elektrik piyasasi lisanslan vermektedir.

Uretim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “liretim”, enerji kaynaklarinin elektrik iiretim tesislerinde elektrik
enerjisine doniistiiriilmesi seklinde tanimlanmugtir. Tiirk elektrik enerjisi tiretimi piyasasi, EUAS ve
bir¢ok 6zel yatirimcinin faaliyet gosterdigi parcali bir yap: arz etmektedir. Elektrik Piyasast Kanunu’yla
iiretim lisans1 igin bir Onlisans mekanizmasi1 dahil olmak iizere bir lisans siireci uygulamaya
konulmustur. Ozel sektordeki iiretim lisansina sahip kuruluslarin yam: sira bir kamu kurulusu olarak
iiretim lisansina sahip EUAS, bagh sirketleriyle birlikte elektrik enerjisi {iretimi faaliyeti
gostermektedir.

Kojenerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5 MW’den az olan elektrik iiretim tesisleri gibi belirli
siurh istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elektrik iliretmek isteyen sirketlerin her tesis icin
EPDK’dan o6nlisans ve ardindan iiretim lisansi almasi zorunludur. Uretim lisanslarit EPDK tarafindan
en fazla 49 yilligina verilebilmektedir.

Bir tiretim lisansina sahip sirket, elektrik iiretim tesisinde iiretilen elektrigi veya kapasiteyi tedarik
sirketlerine, EPIAS iizerinden giin 6ncesi ve giin ici gibi piyasalara veya elekirik piyasasinda faaliyet
gosteren serbest tiiketicilere satabilmektedir.

Iletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “iletim”, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV’1n iizerinde olan
hatlar iizerinden nakli olarak tamimlanmustir. Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklar kamuya ait tekel
niteligindeki TEIAS’a aittir ve bu sirket tarafindan isletilmektedir. TEIAS, sistem operatorii olarak
hizmet vermekte olup tiim Tiirkiye’de iletim sistemlerinin isletilmesinden sorumlu tek kurulustur.
Sistem operatorii olarak TEIAS, yiik dagiimindan, ulusal sebekedeki frekansin belirli bir diizeyde
tutulmasindan, arz ve talebin yiik olarak dengelenmesinden, teknik ve ekonomik yiik dagitim kurallarina
uygun olarak gercek zamanli iletim giicliiklerinin simirlamalari dahilinde yiik dagitimimin fiili
performansindan sorumludur. TEIAS ayrica iletim yatirim planlarimin ve uzun vadeli kapasite artis
projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.

Piyasa isletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasast Kanunu’nda “piyasa isletim” faaliyeti, organize toptan elektrik piyasalarinin
isletilmesi ve bu piyasalarda gerceklestirilen faaliyetlerin mali uzlastirma islemleri seklinde
tammlanmistir. EPIAS, elektrik piyasasinda giin 6ncesi ve giin ici piyasalarini isletmek iizere 2015
yilinda kurulmustur. EPIAS’1n miilkiyeti TEIAS’a (%30), Borsa Istanbul’a (%30,8) ve ozel sektor
enerji sirketlerine (%39,2) aittir.

Elektrik Piyasasit Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeligi’ nde dengeleme mekanizmasi “ikili anlagmalan
tamamlayici nitelikte ve giin 6ncesi dengeleme ile gercek zamanli dengelemeden olusan faaliyetler”
seklinde tammlanmustir. Uzlastirma, dengeleme mekanizmas: faaliyetlerinden ve/veya enerji
dengesizliginden dogan alacak ve bor¢ miktarlarinin hesaplanmas: ve ilgili alacak-borg bildirimlerinin
hazirlanmas: icin EPIAS tarafindan gergeklestirilen idari islemlerden olugsmaktadir. EPIAS, ilgili borg
ve alacaklar1 mahsuplastirmaktadir. Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiye, Takasbank iizerinden ya
bir piyasa katilimcisi tarafindan EPIAS’a 6denir ya da soz konusu piyasa katilimcisi tarafindan
EPIAS’tan alinur.

Dengeleme giic piyasast, arz ve talep tahminlerinden kaynaklanan sapmalan dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin Oncesi piyasasi, giin i¢i piyasast ve

dengeleme gii¢ piyasasi Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’nde diizenlenmisgtir.

Her bir uzlastirma donemi igin her piyasa katilimcisi, birer saatlik periyotlar ile sisteme sagladiklarn
elektrik enerjisi ile sistemden aldiklar1 elektrik enerjisi arasinda denge saglamalidir. Gorevli tedarik

" ClE



sirketleri serbest olmayan tiiketici niteligindeki miisterileri icin EUAS ile ve serbest tiiketici
niteligindeki miisterileri igin ise 6zel toptan satis ve iiretim sirketleriyle elektrik satin alma s6zlesmeleri
imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik sirketi digindaki tedarik sirketleri ise serbest tiiketicileri icin 6zel
tedarik sirketleri veya iiretim sirketleriyle elektrik alim satim s6zlesmeleri imzalayabilmektedir. EUAS
ve tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan s6z konusu elektrik alim satim s6zlesmeleri igin gorevli tedarik
sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri bir yillik bir siire i¢in kendi miigterilerinin tiiketim miktarlarin1 tahmin
etmektedir. Ancak (giinliik veya haftalik gibi) daha kisa siireler icin, tiiketicilerin fiili tiiketimleri, EUAS
veya tedarik/iiretim sirketleriyle yapilan elektrik alim satim stzlesmelerinde yapilan talep tahminlerine
gore degisiklik gosterebilmektedir. Gorevli tedarik sirketlerinin ve 6zel tedarik sirketlerinin kendi
miigterilerinin gercek zamanh taleplerini kargilamamas: halinde, bu sirketler ilave miktarlann EPIAS
tarafindan isletilen spot elektrik piyasasindan satin almaktadir. Benzer bicimde, gorevli tedarik
sirketlerinin ve ozel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmasi halinde de s6z konusu fazla
elektrigi EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. S6z konusu giinlik ve giin igi
dengeleme faaliyetleri bakimundan EPIAS spot elektrik piyasasini isletmekteyken, Takasbank aracili1
ile uzlastirma islemleri gerceklestirilmektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin gergek zamanli arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur.
Tiim Tirkiye’deki toplam elektrik talebi, toplam elektrik iiretim miktarindan fazla oldugu durumlarda
TEIAS, iiretim sirketlerinden giin dncesinde planladiklarindan daha fazla elektrik iiretmelerini talep
edebilir. S6z konusu gergek zamanh dengelemeye iligkin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiilmekte
ancak mali uzlagtirmas1 EPIAS tarafindan gergeklestirilmektedir.

Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yo6netmeligi’nde ongoriilen bir
formiile gore hesaplanarak “pahaliy1 al, ucuzu sat” prensibiyle uzlagtinilmaktadir. Isin dogas: geregi bir
elektrik iiretim tesisinin herhangi bir saatte kisa (yetersiz iiretim) veya uzun (fazla iiretim) pozisyonda
kalabilecektir. Eksik kalan iiretimi igin negatif dengesizlie maruz kalir. Bu noktada bu eksik iiretimini
gilin Oncesi veya sistem marjinal fiyatlarindan hangisi yiiksekse o fiyain %3 fazlasina satin alarak
dengeler. Fazla olan iiretimi i¢in ise pozitif dengesizlie maruz kalir. Bu noktada ise fazla olan bu
iiretimini giin dncesi veya sistem marjinal fiyatlarindan hangisi diisiik ise o fiyatin %3 eksigine satarak
dengeler. Sirketler isin dogas1 geregi olan bu dengesizliklerini yonetebilmek ve daha az maliyetlere
katlanmak icin bir araya gelerek dengeleme gruplari kurabilirler. Bu sayede toplam dengesizlik
maliyetlerini diistirebilirler.

EPIAS’a kayit yapilmas:

Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Y onetmeligi’ne gore iiretim lisansina sahip sirketler “piyasa
katilumcis1” olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y 6netmeligi’ ne gore
piyasa katilimcilar1 bir piyasa katilim anlasmasi imzalayarak EPIAS’a kayit yaptirmakla yiikiimliidiir.
Giin oncesi piyasasinda veya giin ici piyasasindd faaliyet gostermek isteyen piyasa katilimcilan, giin
oncesi piyasas: katilim anlagmasi veya giin i¢i piyasasi katilim anlagmas: yaparak bu tiir islemleri
gerceklestirebilmektedir. Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore giin oncesi
ve giin ici piyasalarina katilim zorunlu degildir.

Elektrik fiyatinin arz ve talebin kesistigi noktada gerceklesmesi ve bir giin 6ncesinde sistemi dengeleme
imkani elde etmek i¢in olugturulmustur. Giin oncesi piyasasi ile birlikte, piyasa katilimcilarinin arz ve
talep tahminlerine dayanarak iiretim-tiiketim planlamasi yapabilmektedir. Giin igi piyasasi ise ilgili giin
boyunca piyasa katitlimcilarinin giin oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya tiiketim
planlarimn revize olmast durumunda daha az dengesizlige katlanmak icin basvurdugu 1 saat 6ncesine
kadar iglem yapilabilen bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasasi ise sistemde meydana gelen arz-
talep sapmalarim anlik olarak gergek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi artirnlmaktadir.

Piyasa igletmecisi olarak EPIAS, giin 6ncesi ve giin ici piyasalarim isleterek, uzlastirma yonetimi,
seffaflik ve kamuyu aydinlatma faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem isletmecisi olarak
primer, sekonder ve tersiyer frekans kontrold, reaktif gii¢ destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gii¢
piyasasini yonetmektedir.
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Dengeleme Gruplar:

Piyasa katilimcilari, kendi elektrik tahminlerini kargilayamadiklan zaman EPIAS’a 6denen dengesizlik
iicretlerini azaltmak icin difer piyasa katilimcilariyla dengeleme gruplan olusturabilmektedir.
Dengeleme gruplarinin temel mantif1; ayni saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan
grup liyelerinin toplam dengesizliginin netlestirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel
sapmalarina oranla daha az dengesizlik maliyetine katlanmasini saglayan mekanizmanin igletilmesidir.
Bu dengeleme gruplar genellikle entegre enerji gruplar: tarafindan olusturulmakta ve grup icerisinde
EPIAS nezdinde uzlastinlacak olan dengesizlik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplan
igerisinde uzlagmak suretiyle tedarikgiler ve alicilar EPIAS’a daha az iicret 6demektedirler.

Yan Hizmetler

Elektrik piyasasi mevzuatina gore: (i) primer frekans kontrolii, (ii) sekonder frekans kontrolii, (iii)
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif gii¢ destegi olmak iizere dort yan hizmet tiirii bulunmaktadir.
Uretim sirketleri bu yan hizmetleri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasini yonetmektedir.

Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrold, (ii) 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans
kontrolii ve (iii) 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolii hizmetini
saglayabilmektedir.

Reaktif gii¢ destegi, bilyiik 6lcekli bir iletim sisteminde mevcut gerilim dengesinin stirdiiriilmesine
yardimci olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve iizerinde bir gerilim
diizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif giic destegi hizmeti vermekle
yiikiimliidiir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili iiretim lisans sahipleriyle reaktif giic destegi hizmet
sozlesmeleri imzalamaktadir.

Kapasite Mekanizmas:

TEIAS ayrica, piyasada elektrik talebini karsilamak icin yeterli kurulu kapasitenin bulunmasim
saglamak amaciyla bir kapasite mekanizmas: isletmektedir. Bu mekanizma, dogal gaz santralleri, yerli
ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50
MW iizerinde olan HES ler icin kurgulanmus bir tesvik yontemidir. Bu tegvik sistemi igin toplam biitge
her yil TEIAS tarafindan belirlenmekte ve kurulu kapasiteleriyle orantil1 olarak hesaplanmak suretiyle
enerji santrallerine tahsis edilmektedir.

Dagitim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’'nda “dagitim”, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar
iizerinde nakli olarak tamimlanmustir. TEK’in bolinmesi sonucunda, Tiirkiye’deki elektrik dagitim
aglarina sahip olmak ve bunlan isletmek iizere 1994 yilinda TEDAS kurulmustur. 2004 Strateji
Belgesi’ne uygun olarak TEDAS belirlenen bolgeleri kapsamak iizere 21 tane dagitim girketi kurmustur.
Bu sirketlerden her biri ilgili dagium bolgesindeki dagitim sistemlerinin igletme hakkim elinde
bulundurmaktadir. Bu kapsamda 2008 ile 2013 yillar1 arasindaki dénemde 21 tane dagitim sirketi
isletme hakkinin devredilmesi yoluyla 6zellegtirilmistir. Isbu Hukukgu Raporu’nun hazirlandig tarih
itibaryla, s6z konusu 21 bolge 6zel sektorde yer alan sirketlerce isletilmekte olup, TEDAS dagitim
sebekesi varhiklarinin miilkiyetini elinde bulundurmaktadr.

Dagitim ve perakende satis faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayrilmasindan 6nce de ayni sirketler
tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ayrisma sonucunda her bir dagitim bélgesindeki dagitim sirketi
boliinmiis ve perakende satis faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satig sirketi kurularak bu
faaliyeti devralmustir. Bu ayrigma siireci sonucunda her bir bélgede bir dagitim ve bir gorevli tedarik
sirketinin bulundugu yapiya erisilmistir. Gorevli tedarik sirketleri, diger tedarik sirketlerinden farkli
olarak, elektrigi kendi bolgelerindeki serbest olmayan tiiketicilere satma ve kendi bolgesindeki herhangi
bir tiiketici icin son kaynak tedarikgi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Elektrik Piyasasi Kanunu’na
gore dagitim sirketleri baglica su hususlardan sorumludur:
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e dagitim sebekesinin igletilmesi ve bakimu;

e (sebeke yatirimlari, saya¢ okuma yatirimlar, sebeke yonetim yatirimlari, ¢evre giivenligi ve
diger zorunlu yatirimlar ile bu yatirimlara iliskin diger harcamalar dahil olmak iizere) EPDK
tarafindan onaylanan talep tahminleri dogrultusunda yatirim planlarinin hazirlanmasi ve EPDK
onayina sunulmasi, gerekli iyilestirme ve kapasite artirimi yatirimlarimn yapilmasi ve yeni
dagitim tesislerinin inga edilmesi;

e dagitim sebekesindeki kacak kullanimlarin ve kayiplarin azaltlmas;
e dagitim gerilim seviyesinde baglanan tiiketici sayaglarinin kurulmas, isletilmesi ve bakim;

e genel aydinlatma saglanmasi ve olglim sistemlerinin kurulmasi ve isletilmesi; sayaglarin
okunmasi ve dagitim sistemi kullanicilarinin endekslerinin ve tiiketim miktarlarimn EPIAS
tarafindan yonetilen piyasa yonetim sistemine yiiklenmesi;

e genel aydinlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kacgaklari kargilamak iizere elektrik satin
alinmasi ve aydinlatma tesislerinden kaynaklanan fazla enerjinin satilmasi;

e yan hizmetlerin saglanmasi; ve

e dagiim lisansinda belirtilen alanlar icin talep tahmini yapilmas: ve bu tahminlerin EPDK
onayindan sonra TEIAS’a bildirilmesi.

Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda “toptan satis”, elektrik enerjisinin tekrar satis1 amaciyla gerceklestirilecek
satis olarak tamimlanmgtir. Isbu Hukukgu Raporu’nun hazirlandig: tarih itibariyla, elektrik enerjisinin
toptan satig1 faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve 6zel iiretim sirketleri
tarafindan yiiriitiilmektedir.

EUAS, serbest olmayan tiiketici sinifindaki miisterileri icin gorevli tedarik sirketlerine ve kayip kagak
ikamesi ve genel aydinlatma ihtiyaglar1 igin dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli
linyit santrallerinin iirettigi elektrigi satin almaktadir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda “perakende satis”, elektrik enerjisinin nihai kullanicilara satis1 olarak
tanimlanmugtir. Son kullanicilar ise “serbest tiiketici” ve “serbest olmayan tiiketici” olmak iizere ikiye
aynilmaktadir. Serbest tiiketiciler, elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla
miktarlarda tiiketen miisterileri ifade etmektedir. Serbest tiiketiciler piyasada faaliyet gosteren gorevli
tedarik sirketlerinden veya ozel tedarik sirketlerinden dilediklerini se¢cme hakkina sahiptir. Serbest
olmayan tiiketici simfindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik tiiketen
miigterilerdir. Serbest olmayan tiiketici siifindaki miisterilerin elektrigi kendi bélgelerindeki gorevli
tedarik sirketinden satin almasi zorunludur.

Elektrik Piyasas: Kanunu uyarinca toptan ve perakende satig faaliyetleri elektrik iiretim sirketleri ve
tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve ozel tedarik sirketleri tarafindan gergeklestirilebilir.
Ozel tedarik sirketleri herhangi bir cografi sinirlama olmaksizin serbest tiiketiciler igin toptan veya
perakende satis faaliyetlerinde bulunabilmektedir. EPDK’nin ve ETKB’nin onayina tabi olarak tedarik
sirketleri, uygun uluslararasi enterkonnekte sistem sartlarini (Tiirkiye’nin elektrik sistemini s6z konusu
iilkelerin elektrik sistemlerine baglamak igin gereken teknik sartlari) haiz iilkelere elektrik ihrag edebilir
veya bu iilkelerden elektrik ithal edebilmektedir.

Gorevli tedarik sirketleri (i) kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan tiiketici simifindaki
miisterilere EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende enerji sati tarifesinden elektrik
temin etmekle (2023 y1li i¢in uygunluk limiti 1,0 MWh/yil olarak belirlenmistir.) ve ayn1 blgede, diger
ozel sektor tedarikgilerine gecis yapmamis olan serbest tiiketiciler igin EPDK tarafindan belirlenen
diizenlemeye tabi tarifeden son kaynak tedarikgisi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir. Bolgesel
sorumluluklarinin yaninda, gorevli tedarik sirketleri diger 6zel sektor tedarikgilerle enerji ve kapasite
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ticareti yapabilmekte, diizenlenmis toptan satis piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir
cografi simirlama olmadan serbest tiiketicilere elektrik satabilmekte ve elektrik ithalati/ihracati
gergeklestirebilmektedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger 6zel tedarik sirketleri ile elektrik alim satim
yapabilmekte, diizenlenmis toptan satis piyasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi
sinirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi olmadan serbest tiiketicilere elektrik
satabilmektedir.

Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Bakis

Tiirkiye’de elektrik iiretim sektoriinde (i) elektrik iiretiminden sorumlu kamu kurulusu olan EUAS, (ii)
yap-islet-devret ve isletme hakki devri modelleri kapsaminda faaliyet gosteren iiretim girketleri ve (iii)
0zel sektor iiretim sirketleri olmak iizere ii¢ ana oyuncu bulunmaktadir.

Uretim lisans1 sahipleri iiretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, spot elektrik piyasasinda
ve serbest tiiketicilere satilabilmektedir.

Elektrik Piyasas1 Baglant: ve Sistem Kullanim Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tesislerin Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iletim veya dagitim sistemlerine
baglanmasi zorunludur. Bu yonetmelik uyarinca iiretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim
sirketleriyle sistem baglant1 anlasmasi ve sistem kullanim anlasmasi imzalamalidir.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Iletim ve dagitim sistemlerinin kullanimu Elektrik Piyasas1 Baglant1 ve Sistem Kullanim Yonetmeligi
ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi ile diizenlenmektedir. Bu yonetmeliklerde sebeke icin saglanmasi
gereken teknik ve diger standartlar ana hatlanyla belirlenmistir.

Bu yonetmeliklere gore iletim sebekesi giivenilirliginin saglanmasiyla ilgili genel sorumluluk TEIAS’a
aittir. TEIAS, esit taraflar arasinda aynm gézetmeksizin iletim sebekesine baglant1 ve sistem kullanim
taleplerini kargtlamakla yiikiimliidiir. TEIAS, iletim sebekesinin giivenilirligine ve emniyetine yonelik
herhangi bir tehdit oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gorevlendirilmistir. Ayrica TEIAS iletim
sisteminin planlanmasindan ve gelistirilmesinden de sorumludur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin isletilmesine iliskin teknik standartlar ve sartlar
belirlenmistir. Elektrik iiretim tesislerinin gilivenli bir sekilde isletilmesi icin gerekli teknik
spesifikasyonlar, gerilim sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalari, akim harmonikleri, reaktif giic, sistem
sturlamalari, performans sartlar1 ve yan hizmetler gibi konular da Elektrik Sebeke Yonetmeligi’'nde
diizenlenmektedir.

TEIAS Katki Pay1 Anlasmasi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca, Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularina [ligkin Yarisma Yonetmeligi kapsaminda bir ihaleye
katilarak kendilerine bir 6nlisans veya iiretim lisans: verilen isteklilerin onlisans siirecinde TEIAS ile
standart form katki pay1 anlagmasi imzalamasi gerekmektedir. Riizgér veya Giines Enerjisine Dayali
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularina Iliskin Yarisma Yonetmeligi yiiriirliige
girmeden once halihazirda bir riizgar enerjisi lisansi bulunan riizgér santralleri igin s6z konusu katki
pay1 anlagsmasinin imzalanmasi kogulu aranmamaktadir.

Riizgar ve giinege dayali enerji santralleri, katki pay! anlagsmasi uyarinca belirtilen katki paylarin soz
konusu anlagmada belirtilen siire boyunca her yil TEIAS’a 6demekle yiikiimliidiir.

Elektrik Piyasasi1 Kapasite Yonetmeligi

Kapasite mekanizmasi, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve
YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50 MW iizerinde olan tesisler i¢in olugturulmus bir
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tesvik mekanizmasidir. Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi
uyarinca TEIAS, elektrik piyasasinda arz giivenliginin temini icin yeterli kurulu gii¢ kapasitesinin
olusturulmasi ve/veya muhafazasi igin iiretim lisansi sahibi tiizel kisilere kapasite 6demesi yapmaktadir.

Kapasite mekanizmasi igin ayrilan toplam tegvik biitgesi her yil TEIAS tarafindan belirlenmektedir.
Tegvik biitgesi, kaynak tiplerine bagl olarak enerji santrallerinin kurulu kapasiteleriyle orantili olarak
tahsis edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekanizmasi
biitcesinden aylik 6demeler yapmaktadir.

Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmas:1 Yonetmeligi uyarina, bir sonraki takvim yilinda kapasite
mekanizmasindan faydalanmak isteyen iiretim tesisleri TEIAS’a bagvurabilmektedir. TEIAS gelen
bagvurulari degerlendirerek hangi tesislerin bir sonraki takvim yilinda kapasite mekanizmasindan
yararlanacagin ilan etmektedir.

Onlisans ve Uretim Lisans: Basvuru Siireci

Onlisans Basvurusu

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore bir sirket iiretim lisansi almadan 6nce Onlisans almak
zorundadir. Onlisans alabilmek igin iiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kisiler (i) riizgar
kaynaklarn i¢in Ekim ayinin ilk bes is giinii; (ii) giines kaynaklan i¢cin Ekim ayinin son bes is giinii; ve
(iii) su kaynaklari i¢cin SKHA’min imzalanmasindan itibaren 30 is giinii igerisinde EPDK’ya
bagvurmalidir.

Onlisans bagvurusunda bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri icin Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca anonim veya limited sirket olarak kurulmus olmalari ve ana
sozlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer almasi gerekmektedir.

Onlisans bagvurusu sirasinda, MWm cinsinden her bir kurulu gii¢ icin EPDK tarafindan belirlenen
tutarda bir teminat mektubu verilmektedir. Uretim lisansina sahip bir sirketin minimum esas sermayesi
ilgili santral i¢cin EPDK tarafindan 6ngoriilen toplam yatirim tutartnin en az %5’i kadar olmalidir.

Riizgar veya giines santralleri igin, santralin kurulacagi sahamn santrali kuracak sirkete ait olmasi
halinde sahanin miilkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES’ler i¢in DSI ile
imzalanan SKHA’nin veya SKHA imzalama hakkim tevsik eden belgenin EPDK’ya ibraz edilmesi
zorunludur. ‘

EPDK, onlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye ve/veya dagitim sistemine baglanmasi ve
sistemin kullanimu konularinda goriis alinabilmesi igin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagitim
bolgesindeki dagitim sirketine gondermektedir.

Onlisans déneminde, lisans alinana kadar, onlisans sahiplerinin hissedarlik yapisinda herhangi bir
degisiklik veya herhangi bir hisse devri veya onlisans sahibinin birlesmesi veya boliinmesi bazi
istisnalar hari¢ olmak lizere kisitlanmustir. S6z konusu istisnalardan bazilan su sekildedir:

e Onlisans sahibinde kontrol degisikligine yol agmayan dogrudan veya dolayli pay sahipleri
arasinda yapilan pay devirleri;

¢ Onlisans sahibinin paylarinin halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devirleri;

e Halka acik Onlisans sahibinin halka acgik paylariyla siirli olmak iizere gerceklestirilen pay
devirlerinde; veya

e YEKA igin verilen onlisanslarda 6nlisans sahibi tiizel kisinin dogrudan ve/veya dolayli ortaklik
yapisi degisiklikleri.

Onlisans sahibi tiizel kisinin (YEKA kapsamundaki bir lisans dahil olmak iizere) iiretim lisansi
alabilmesi i¢in 6nlisans donemi boyunca asagidaki islemleri tamamlamasi zorunludur:
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e santralin kurulacagi sahanin miilkiyetini veya kullanma hakkinin almasi; veya, (ii) HES’in
kurulacagi saha onlisansa sahip tiizel kisiye ait degilse, su tutma sahalarina iligkin kamulastirma
kararinin alinmasi;

e Kurulmasi planlanan iretim tesisine iligkin nazim ve uygulama imar plami onaylarinin
kesinlesmesi;

e Uretim tesisinin ingaatina baslanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onayimn
alinmas;

e Baglant: anlagmas i¢in TEIAS veya ilgili dagitim sirketine bagvurunun yapilmas: ;
e CED kapsaminda gerekli kararlarin alinmast;

o Uretim tesisine iliskin yapi ruhsatimin veya s6z konusu ruhsatin yerine gececek belgenin
sunulmasi;

e madenler veya jeotermal kaynaklara iliskin kullamm hakki anlagmalarimin, (i) HES’ler igin
SKHA’lar ve (iii) RES’ler veya GES’ler icin katki pay1 anlagmalar1 dahil olmak iizere TEIAS
ile zorunlu olan anlagmalarin imzalanmasi;

e RES’ler icin teknik etkilesim izninin alinmasi; ve

e RES’lericin, Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bolgeleri Yonetmeligi’ne ve askeri poligon ve
tatbikat bolgeleri konusunda olumlu goriis alinmasi.

EPDK’nin 6nlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin icinde CED kararinin gerekli olup
olmadi@ina iligkin karar ve (ii) 180 giin icerisinde teknik etkilegsim izni alinmalidir.

EPDK tarafindan verilen bir 6nlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatilmadikga onlisans siiresinin sonunda kendiliginden sona
ermektedir. Ayrica onlisanslar, (i) 6nlisans sahibinin iflasi halinde; (ii) 6nlisans sahibinin talebi {izerine;
(iii) Onlisans sahibinin iiretim lisans1 almasi iizerine veya (iv) (yukarda sayilan istisnalara tabi olarak)
bir hisse devrinin veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir islemin gerceklestirilmesi halinde
siiresinden once iptal edilebilmekte veya sona erebilmektedir.

Uretim Lisans1 Bagvurusu

Onlisans donemi ierisinde yerine getirilmesi gereken yiikiimliiliiklerin tamamlanmast tizerine onlisans
sahibi, (i) yiikiimliiliiklerin tamamlandiini tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (iii)
tiretim lisans: sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan éngoriilen toplam yatirim tutarinin en az
%20’sine kadar arttinildigini tevsik eden esas sozlesme ile birlikte iiretim lisansi almak igin EPDK’ya
basvurmalidir.

Uretim Lisanslarinin Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, iiretim lisanslarini en az on yil ve en fazla 49 yil siireli olarak vermektedir.

Uretim lisans: sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay dnce
tiretim lisanslartnin (YEKA kapsaminda olan iiretim lisanslar1 hari¢) yenilenmesi i¢in EPDK’ya
bagvurmak zorundadir. Yenileme siireci YEKA kapsamunda iiretim lisanslan icin gegerli degildir.
EPDK, lisansin sona erme tarihinden en gec ii¢ ay Once bagvuruyu kendi takdirine bagli olarak
sonuglandirip karar lisans sahibine yazili olarak bildirmektedir. Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
uyarinca lisansin yenilenmesi lisans siiresinin uzatilmasi olarak kabul edilmektedir. Siire uzatim talebi
sirasinda siire uzatimuna iligkin dilekgenin ve lisans yenileme bedelinin 6dendigine dair bir makbuzun
EPDK’ya sunulmasint gerekmektedir.

Sirket’in isletmede olan iiretim lisanslarinin durumu asagida belirtilmigtir:
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2 A Kurulu
L I)‘.n D Santraim iti Giic Kurulu Lisans No LitanOGired
Sahibi Adi (MWm) Giig
(MWe)
Riizgar
Derne Kanije Edirne- -
Enerji RES Tekirdag 64 48 EU/3071-35/1826 2011+49 Y1l
Ayvacik Seyit
Elektrik Onbas1 Canakkale 10 10 E0/1054-11/780 2007+49 Y1l
RES
Derne Fatma . --
Enerji RES Mugla 80 70 EU/3433-9/2084 2011449 Y1l
e LT Kurklareli 25,6 15 | BUB597-4/2199 | 2011449 Yil
Enerji RES
izdem Kocatepe . ..
Enerji RES* Afyonkarahisar 100 88 EU/3118-10/1876 2011+49 Y1l
Olgu Albay ) 2011+49 Y1l
Enerji Cigiltepe Afyonkarahisar | 200,25 172,6 EU/3118-6/1872
RES
Ulu Enerji | Ulu RES Bursa 120,4 120 EU/3570-7/2181 2011+49 Y1l
Belen ..
Elektrik Belen RES Hatay 48 48 EU/973-1/738 2006449 Y1l
Eolos Senkoy ..
Riizgar RES Hatay 36 29,794 EU/1622-9/1182 2008+49 Y1l
Jeotermal (*¥)
Sl R e Aydin 74 | 474 | EUB08-2423 | 2004+45 Yil
Elektrik Hoca JES ’ ’
Giirmat 28.11.2041
Elektrik Efe I JES Aydin 47,4 474
Giirmat 28.11.2041
Flektrik Efe I1 JES Aydin 22,5 22,5
Giirmat | pe 111 ypg Aydin 25 | 225 | EUMli65-16/2491 | 28112041
Elektrik (%)
Giirmat ' 28.11.2041
Elektrik Efe IV JES Aydin 22,5 22,5
Giirmat N 2017+17
Plektril | Efe VIJES Aydin 22,6 | 226 | BEU0/7152/03692 v
Giirmat Efe VII EU/7634- 2018+16
Elektrik | JES Aydmn 25 = 38/03844 0
Giirmat Efe VIII .. -
Elektrik JES Aydin 50 50 EU/8541-1/04228 | 01.04.2034
Hidroelektrik
Espiye Akkoy-
Elektrik Espiye Giresun 14,07 13,368 | EU/5017-1/03063 06.09.2056
HES
Pokut . ..
i Arpa HES Artvin 32,919 | 32,412 EU/1667-2/1208 2008+49 Yil
Elektrik
S gy Ankara 8.6 82 | EU/N197-4/861 | 2007449 Yil
Enerji HES
Cermikler | Cermikler . -
Elektrik HES Sivas 25,78 25 EU/1952-18 2009+49 Y1l

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kurulu Giicii 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projesi bu lisans kapsaminda

yapilacaktir.

** Sirketin lisanslan alinmis ancak heniiz yapim ve isletmeye gecmennis lisanslan mevcuttur: Efe 9 JES (EU/11031-2/05190) ve Sar1 Zeybek
JES (ON/8259-5/04145)

49

Clg



*** Efe I-Efe II-Efe III-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisans altindadir.
**+* {lgili lisans siireleri uzatilabilir niteliktedir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gore iretim lisans1 agagida belirtilen hallerde tadil
edilebilmektedir:

e EPDK’nin tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili iiretim lisans sahibinin talebi iizerine;

e iretim lisansina ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmasi veya iiretim lisansindaki birtakim
bilgilerin tadilinin gerekmesi halinde; veya

e gegcerli kanun ve yonetmelikler uyarinca gerekli olmasi halinde.

Lisans, lisans sahibinin unvamnda veya adresinde, lisans sahibinin ortaklik yapisinda degisiklik
(%10’un iizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol agan herhangi bir
degisiklik) veya lisans sahibinin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu gii¢, toplam iiretim
kapasitesi veya sebekeye baglanti noktas: gibi ) yapilmasi gibi cesitli nedenlerle tadil edilebilmektedir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’in bagl ortakliklari, faaliyetlerinin gerektirdigi 6nlisans ve
lisanlar1 temin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi
faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi icin, s6z konusu lisanslarin gegerli sekilde yiiriirliikte
olmaya devam etmesi gerekmektedir. Halka arz sonucu s6z konusu onlisans ve lisans sahibi Sirket’in
bagli ortakliklarinin kontroliinde degisiklige yol acan herhangi bir degisiklik olmayacagindan Sirket
faaliyetlerine herhangi bir lisans tadiline tabi olmaksi1zin devam edecektir.

Hibrit Santral Lisansi

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans Y6netmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesine Ilisgkin Yonetmelik kapsamunda yapilan degisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin igletilmesi miimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi iretilebilecektir. Yardimci kaynaklardan
iiretilen elektrik enerjisi, ana kaynagin YEKDEM kapsaminda olmasi durumunda, YEKDEM
kapsaminda degerlendirilecektir.

Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Déniistiiriilmesi

Mevcut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan elektrik iireten tesislere
doniisiimii ise mevcut iiretim lisanslarinin tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gore, tek kaynak iiretim
tesislerinin birden gok kaynakli elektrik iretim tesisine doniistiiriilmesi kapsamunda yapilacak tadil
basvurusunda:

e lisansa der¢ edilmis saha alaninin digina ¢ikilmamasi,
e lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciin degismemesi,

e liretim lisansina der¢ edilmis mevcut baglantt sekli, baglanti noktas: ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

e yardimci kaynag riizgar veya giines enerjisine dayali olan lisanslar icin yardimci kaynaklara
iliskin Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmast,

e hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DSI tarafindan uygun goriis verilmesi,

e yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayal
iiniteler i¢in DSI ile kiralama s6zlesmesinin yapilmis olmast,
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gerekmektedir. Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicii ana kaynaga dayali gegici kabulii yapilmis olan
iinitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii asamayacaktir. Halihazirda iiretim tesisleri riizgar hizimin
veya su akisinin yavas olmasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde iiretim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik iiretim kapasiteleri
icerisinde daha fazla elektrik iretilmesine imkén tamnmustir. Sisteme verilen enerji miktarinin, ana
kaynaga dayah gecici kabulii yapilmis iinitelerin kurulu giiciine karsilik gelen enerji miktarindan fazla
olmasi halinde, fazla iiretim icin 6deme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Iliskin Lisanslama Siireci

Hibrit santrallere iliskin bagvuru ve lisanslama siireclerinin bu boliimde anlatildif: sekilde olmasi
ongoriilmektedir. HES’ler icin hibrit iiretim bagvurusu DSI ve EPDK’ya yapilmasi gerekmektedir.
Hazirlanan bagvuru dosyasi oncelikle DSI Genel Miidiirliigiine onay icin sunulacaktir. Daha sonra
EPDK tarafindan bir saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goériilmesi halinde DSI ile yiizer
GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayal tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda
azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlere kurulacak giines enerjisine dayali {initeler i¢in bir
kira sozlesmesi imzalanacaktir. Ardindan, projenin onlisans1 EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat
faaliyetleri baglayacaktir.

RES’ler igin yukarida bahsedilen teknik uygunluk siireci Enerji Isleri Genel Miidiirliigii nezdinde
yapilmakta olup, HES’ler i¢in siire¢ olan siirece benzer sekilde, EPDK nezdinde yiiriitiilecek olup siire¢
yukarnidaki agiklamalara benzer sekilde isleyecektir.

RES Kapasite Artirmm

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karan ile birlikte RES’ler icin kapasite artirim basvurusu
yapilabilecegini agiklamistir. Kapasite artis1 i¢in 6ncelikle artirnm yapilacak olan RES’in EPDK’ya bir
kapasite artirim bagvurusu yapmasi ve bu kapsamda 6n onay almas: gerekmektedir. EPDK’nin onay
vermesini takiben bir kurul karari ile kapasite artis1 i¢in bagvuruda bulunan ilgili RES’in yiikiimliiliikleri
belirlenecek ve bu yiikiimliiliiklerin tamamlamasi igin siire verilecektir. Bu yiikiimliiliiklerin arasinda
CED goriisiiniin alinmasi, ilave tiirbinler icin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydanlan
Isletmesi Genel Miidiirliigii onaymnin alinmas: gibi yiikiimliiliikler bulunmaktadir. Teknik Etkilesim
Analizi onay siireci yaklagik 4 ay, CED goriisiiniin alinmasi ise yaklagik 6 ila 9 ay siirmektedir. Bu
siiregler ile diger izin ve onay siiregleri es zamanl olarak yiiriitiildiigiinden bu siire¢ toplamda 6 ila 9 ay
siirecektir. Siiresi icinde tamamlanan yiikiimliiliiklerin EPDK’ya bildirilmesi ile lisans tadil edilecektir.
EPDK, daha sonra miilkiyet haklarinin edinilmesi, insaat faaliyetleri ve devreye alinma igin siire
verecektir. Miilkiyet haklarinin edinilmesi islemleri, tiirbin se¢imi, tiirbin s6zlesmesinin imzalanmasi,
tiirbin teslimi, ingaat isleri ve elektrik isleri de es zamanl olarak yiiriiyebilmekte olup toplamda 6 ay
veya daha uzun siirebilecektir. Ek olarak, tiirbin montaji, kabul islemleri ve devreye alma islemlerinin
tamamlanmasi igin de yaklagik 1 ay veya daha uzun bir siire siirece eklenecektir.

Kamulastirma Siireci

Uretim lisanst bagvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacag sahanin miilkiyetine veya kullanim
hakkini alabilecek konumda olmalidir. Lisans sahipleri, 6nlisans doneminde igerisinde iiretim tesisinin
insa edilecegi sahaya iligkin her tiirlii miilkiyet sorununu ¢6zmiis olmalidir.

Uretim tesisi sahasimn miilkiyeti onlisans sahibine ait degilse onlisans sahibi sirketin sahamn
miilkiyetini veya kullanma hakkini elde etmesi gerekmektedir. HES’ler i¢in ayrica su tutma sahalarina
iliskin kamulagtirma kararinin da alinmasi gerekmektedir.

Aynca EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilari olarak nitelendirmektedir. Buna gore, HES sahalari,
su yapilar1 olarak nitelendirilmeleri ve bu sahalardaki tasinmazlanin 6zel kisi veya kuruluslarin
miilkiyetinde bulunamayacagt igin s6z konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanlig1 lehine devir ve
tescil edilmelidir.
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Onlisans sahibinin santral sahasi iizerindeki miilkiyet veya kullamm hakkini tevsik etmemesi ve
onlisans donemindeki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde onlisans sahibi sirkete iiretim
lisans1 verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adina kamulastirma mekanizmasi uygulamaya
konulmustur. Kamulastirma mekanizmasi uyarinca EPDK, elektrik iiretimi igin gereken ve {igiincii
taraflann miilkiyetinde bulunan tasinmazlarin kamulastirmaya tabi tutulup tutulmayacagim
degerlendirmektedir. EPDK’nin kamulastirmada kamu yarari bulunduguna karar vermesi halinde
gerekli kamulagtirma islemleri 2942 sayili Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan
yapilmaktadir. Kamulastirma siireci idari ve hukuki prosediirlerin  gerceklestirilmesiyle
tamamlanmaktadir. Kamulagtirma islemleri igin gerekli olan kamulagtirma giderleri ve sair masraflar
kamulastirma talebinde bulunan &nlisans veya lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir.

Baz: istisnai durumlarda, acele kamulastirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasasi
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulastirma karari alinmaktadir. Bir
tasinmazin acele kamulastiriimasina karar verilmis ise, fiyat tespitine iliskin bilirkisi karan haricindeki
tiim idari ve hukuki prosediirler kamulastirma islemi sonrasina birakilmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanlig1 veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu kurum veya
kurulusu, kamulastirilan tasinmaz tizerinde miilkiyet ve/veya sinirli ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine
ve Maliye Bakanligi s6z konusu taginmazlarda 6nlisans veya iiretim lisansi sahibi olup da kamulastirma
bedelini ddemis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakki ve/veya kullanma izni vermektedir. S6z
konusu irtifak hakkinin ve/veya kullanma izninin siiresi onlisansin veya tiretim lisansinin gecerlilik
siiresi ile sinirlt olmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanhgma Ait Tasinmazlar Uzerinde lirtifak Hakki, Kullanma izni ve
Kiralama Haklari

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanligina ait veya bir sekilde kamu
kurumlant kontroliindeki tasinmazlann kullanmas: gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili
taginmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakki tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii)
ilgili taginmazin kiralanmasini talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde sirket,
Hazine ve Maliye Bakanligyla siire ve 6deme yiikiimliiliikleri de dahil olmak iizere anlasma sartlarim
kapsayan bir s6zlesme imzalamak zorundadir.

Sirket’in sahip oldugu lisanslar kapsamunda ilgili tesisler icin Hazine ve Maliye Bakanhgina ile
imzalamus oldugu sozlesmelere iliskin detayl bilgiler asagida yer almaktadir:

Is‘;s;’l:f Sa':;’;'lm ili irtifak Hakki Kiralama
RES
22.04.2014 tarih, 4986-60 say1 Kurul 22.04.2014 tarih, 4986-
Karan ile 2 adet Hazine ve Maliye 62 say1 Kurul Karan ile
Bakanlif: tasinmazinda irtifak hakki tesis | 3 adet Hazine ve
edilmigtir. Maliye Bakanlig1
tasinmazinda kiralama
Dem_ff Kanije Edir.ne- Tiirbin ve yol alanlarina ait 4 adet o
Enerji RES Tekirdag taginmazin mera vasif degisiklikleri 22.04.2014 tarih, 4986~
tamamlanmugtir. 4 adet taginmazin irtifak | 62 say1 Kurul Karari ile
ve kiralama islemleri devam etmektedir. 1 adet Hazine ve
Maliye Bakanhgi
taginmazinda kiralama
yapilacaktir.
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Ayvacik

Seyit

Projenin tamami orman ve 6zel miilkiyet

Elektrik aDest o taginmazlarindadir. )
RES
Derne Fatma . Projenin tamami orman
.. Mugla -
Enerji RES tasinmazlarindadir.
10.06.2015 tarihinden itibaren gecerli
Derne Zeliha . olmak iizere 1 adet tasinmazda salt sahast
M Kirklareli . .
Enerji RES ve kontrol binasi olarak 49 yil siireyle
irtifak hakki yapilmugtir.
16.03.2011 tarihinden gegerli olmak iizere |24.04.2023 tarihli ve 3
27 adet tasinmazda tiirbin yeri olarak 49 sayil1 35 adet kiralama
yil siireyle irtifak hakki yapilmustir. ulagim yolu i¢in
i yapilmigtir.
;‘zder.r.) E;;atepe Afyonkarahisar
nent 16.03.2011 tarihinden gecerli olmak iizere
49 w1l siireli ve 4.08.2023 tarih ve 1
numarali salt alaninda irtifak hakki tesis
edilmistir.
18.04.2019 tarihinden gecerli olmak iizere |16.03.2011 tarihli 3
49 y1l siireli kablo gegisi icin irtifak hakki | adet kiralama ulagim
yapilmistir yolu igin yapilmustir.
23.06.2021 tarihli 6 adet 30. madde 10.02.2013 tarih ve
tasinmazi ile muvafakatname yapilmistir. | 8124 sayih EPDK
Kamu yaran
kapsaminda 17 adet
10.02.2013 tarih ve 8124 sayili EPDK Hazine ve Maliye
Albay kamu yarari kapsaminda 5 adet Hazine ve Bakanli: tastnmazinda
Olguu Cigiltepe | Afyonkarahisar Maliye Bakanlig1 taginmazinda irtifak kiralama devam
Enerji RES hakki devam etmektedir. etmektedir.
14.08.2014 tarih ve
5172-3 sayii EPDK
kamu yarar1
kapsaminda 11 adet
Hazine ve Maliye
Bakanlig1 taginmazinda
kiralama devam
etmektedir.
Projenin tamami orman ve mera
taginmazlarindadir. Tiirbin ve yol
Ulu alanlarina ait 34 taginmazin mera vasif
UluRES |B -
Enerji . ursa degisiklikleri tamamlanmustir. 34 adet
taginmazin irtifak ve kiralama iglemleri
devam etmektedir.
Belen Belen Hata Projenin tamam orman
Elektrik |RES Y tasinmazlanndadir.
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Eolos

Senkoéy

03.07.2014 tarih ve 5115-2 sayili EPDK
karan kapsaminda olan 1 tasinmazin
irtifak hakki islemleri devam etmektedir.
Sirket, irtifak hakkina esas is ve iglemler
ilgili kurumlar nezdinde devam ettiginden
dolay1 kazantlmis hakkin devamlilig: ile
ilgili bolgelerde faaliyet gstermektedir.

" Hatay

SLzeap HRES 07.05.2014 tarih ve 5003-13 sayli EPDK
karan kapsaminda olan 1 tasinmazin
irtifak hakki islemleri devam etmektedir.
Sirket, irtifak hakkina esas is ve iglemler
ilgili kurumlar nezdinde devam ettiginden
dolay1 kazanilmig hakkin devamlilig: ile
ilgili bolgelerde faaliyet gostermektedir.

JES

Giirmat | Galip

Elektrik | HocaJES |*Y%" )

Giirmat

Elektrik Efe 1JES | Aydin -

Giirmat

Elektrik Efe I1 JES | Aydin -

Gilirmat | Efe III

Elektrik | JES Aydin )

Giirmat |EfelV

Elektrik | JES Aydin )

Giirmat | Efe VI

Elektrik | JES Aydin )

Giirmat | Efe VII

Elektrik | JES Aydin )

Giirmat | Efe VIII

Elektrik | JES Aydin )

HES
16.09.2017 tarihinden itibaren gecerli
olmak iizere 1 adet devletin tasarrufu
altndaki taginmazda santral alani icin 39

. Akkoy- yil siireyle irtifak hakki tesis edilmigtir.
Espiye . .
. |Espiye  [Giresun 26.10.2011 tarih ve 3479-9 sayth EPDK
Elektrik HES

KYK karan kapsaminda olan devletin
tasarrufu altindaki 4 adet taginmazin irtifak
hakki iglemleri yapilacaktir. Sirket, irtifak
hakkina esas i ve iglemler ilgili kurumlar
nezdinde devam ettiginden dolay1
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kazanilmig hakkin devamhiligy ile ilgili
bolgelerde faaliyet gostermektedir.

Pokut . Projenin tamami orman
HE -
Elektrik ] U taginmazlarindadir.

01.04.2010 tarih ve 2501-11 sayih EPDK
KYK karan kapsaminda olan devletin
tasarrufu altindaki 30 adet taginmazin
irtifak hakki iglemleri yapilacaktir.

01.04.2010 tarih ve 2501-12 sayili EPDK
KYK karan kapsaminda olan 2 adet
Hazine ve Maliye Bakanlig1 taginmazinin
irtifak hakki islemleri yapilacaktir. Sirket,
irtifak hakkina esas is ve islemler ilgili
kurumlar nezdinde devam ettiginden
dolay1 kazanilmig hakkin devamlihig ile
ilgili bolgelerde faaliyet gostermektedir.
Gimak Cesmebag1

Enerji HES Kirikkale 01.04.2010 tarih ve 2501-13 sayih EPDK -

KYK karan kapsaminda olan 1 adet 30.
madde kapsamindaki taginmaz i¢in irtifak
hakki islemleri yapilacaktr.

17.07.2008 tarih ve 1685-1 sayili EPDK
KYK karan kapsaminda olan 3 adet
maliye tasinmazinin igin irtifak hakki
islemleri yapilacaktir.

17.07.2008 tarih ve 1685-1sayih EPDK
KYK karan kapsaminda olan 15 adet
devletin tasarrufu altindaki tasinmaz igin
irtifak hakki islemleri yapilacaktir.

29.01.2009 tarihinden gecerli olmak iizere
18 adet devletin tasarrufu altindaki
taginmaz igin 49 yil siireyle irtifak hakki
tesis edilmisgtir.

Cermikler | Cermikler Sivas _

Elektrik | HES

17 adet g6l alaninda bulunan tescil harici
devletin tasarrufu altindaki tagtnmaz igin
bedelsiz kullanim izni bulunmaktadr.

Su Kullamim Hakki Anlasmalar

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore HES’e iliskin Onlisans sahibi sirketlerin, &nlisans
siirecinde DSI ile SKHA imzalamasi zorunludur.
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SKHA, Su Kullanim Hakki Y6netmeligi’nin Ek 1’inde yer alan standart form bir s6zlesmedir. SKHA,
onlisans sahibi sirket ile DSI arasinda imzalanmakta ve iiretim lisans1 siiresi boyunca yiiriirliikte
kalmaktadir. Standart form sozlesme iizerinde ilgili HES projenin 6zelliklerine gére diizenleme
yapilabilmektedir.

DS, Tiirkiye’deki su kaynaklarini kontrol etmekte ve suyun debisine ve bir HES’in aldig1 su miktarina
yon vermektedir. Bu sebeple, DSI, bir HES’in aldig1 suyun debisini azaltabilmektedir.

Lisans sahibinin SKHA uyarinca DSI’ye kaynak katki pay1 ve havza gzlem bedeli 6demesi zorunludur.
Kaynak katki payr ve havza gozlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik iiretimi baz alinarak
hesaplanmaktadir. Sirket, 2022 yihinda Cermikler HES i¢cin DSI’ye 80.533,24 TL kaynak katki pay:
bedeli 6demis tiim HES’leri icin ise toplamda 276.263,44 TL tutarinda havza gozlem bedeli 6demistir.

Sirket’in sahip oldugu HES lisanslar1 kapsamunda ilgili tesisler icin DSI ile SKHA imzalandig
goriilmiistiir. Sirket’in isletmede olan HES’leri bakimindan DSI ile imzalamis oldugu SKHA '’ na iligkin
detayl bilgiler asagida yer almaktadir:

Tesis Adi Sozlesme Imza Tarihi Sozlesme Gegerlilik Siiresi Noter Bilgisi
EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 63. Noterligi tarafindan
Cesmebag1 24 Evliil 2010 yiiriirliikte oldugu ve “CED 24 Eyliil 2010 tarihinde 19488
HES 4 Olumsuz Karar” verilmedigi yevmiye numarasi ile tasdik
siirece isbu sozlesme gegerlidir. | edilmistir.
EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 18. Noterligi tarafindan
Arpa HES 14 Ocak 2008 yiiriirliikte oldug”u ve' CEI?'. 14 Oc'ak 2008 tarlh‘mde 16§6
Olumsuz Karar” verilmedigi yevmiye numarast ile tasdik
siirece igbu sozlesme gecerlidir. | edilmigtir.
EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 58. Noterligi tarafindan
Akkoy- 10 Nisan 2014 yiiriirliikte oldugu ve “CED 10 Nisan 2014 tarihinde 07798
Espiye HES Olumsuz Karar” verilmedigi yevmiye numarasi ile tasdik
siirece igbu sozlesme gegerlidir. | edilmistir.
EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 13. Noterligi tarafindan
Cermikler S Kasim 2008 yiiriirliikte oldugu ve “CED 5 Kasim 2008 tarihinde 46605
HES o Olumsuz Karar” verilmedigi yevmiye numarast ile tasdik
siirece igbu sozlesme gecerlidir. | edilmistir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklari1 Destekleme Mekanizmasi (“YEKDEM”)

Mayis 2005’te 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh
Kullanimima lligkin Kanun’la (“Yenilenebilir Enerji Kanunu”) yenilenebilir enerji kaynaklari
destekleme mekanizmas: yiiriirliige girmistir. YEKDEM, hidrolik, riizgar, giines, jeotermal, biyokiitle,
dalga, akint1 enerjisi ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarimin kullamldigi elektrik iiretim
tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tesvik amaciyla uygulamaya konulmustur. Bir sonraki
senenin YEKDEM tesviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri i¢inde bulunduklari yilda EPDK
tarafindan agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya basvurmak zorundadir, Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun
yiiriirliik tarihi olan 18 Mayis 2005 tarihinden 30 Arahik 2020 tarihine kadar isletmeye girmis olan
santraller 10 y1l siireyle; 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye girmis olan
santraller ise 31 Aralik 2030 tarihine kadar YEKDEM tesviklerinden ABD Dolar1 cinsinden
yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore santralde belirli yerli aksamin kullamlmasi halinde santral icin

santralin igletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tegvikler saglanmaktadir. 28 Mayis
2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Yerli Aksam Yonetmeligi, yurt iginde imal
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edilerek yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksamu olusturan biitiinlestirici pargalar icin ilave fiyatin uygulanabilme kogullar ile her bir bagvuru
kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili
usul ve esaslar igerir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, iiretilen elektrik icin kWh basina dolar cinsinden bir satin
alma garantisinden yararlanmaktadir.

YEKDEM tesvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katilimcilan
gibi tiim piyasalarda (giin oncesi piyasasi, giin igi piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi, yan hizmetler
piyasasi, ikili anlagmalar vb.) faaliyet gosterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamindaki elektrik
satis bedelinden bagimsiz olarak giin 6ncesi piyasa fiyatinin YEKDEM cercevesinde belirlenmis olan
bedelden daha diisiik olmasi halinde (HES’ler ve RES’ler icin MWh basina 73 ABD Dolari, JES’ler
icin MWh bagina 105 ABD Dolari ve LFG santralleri icin MWh bagsina 133 ABD Dolar1 olmak iizere),
YEKDEM tesvik fiyat: ile giin oncesi piyasasi fiyat1 arasindaki fark dolar cinsinden hesaplanarak ilgili
tarihte gegerli kur iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS tarafindan bir
sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi sirkete 6denmektedir.

Bu tegvikler kapsaminda olusan YEKDEM maliyetlerinin, tegvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmasi nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlanindan daha yiiksek oldugu
goriilebilmektedir. Sistemdeki YEKDEM maliyetleri (i) ABD Dolar/Tiirk Lirast kuru ile ve (ii)
YEKDEM Kkatilimcilarinin (riizgar verimi, su debisi ve giines isinimu gibi) mevsim ve iklime gore
degigkenlik arz eden fiili elektrik iiretim hacimleriyle dogru orantili, piyasa takas fiyatlan ile ters
orantilidir. Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore tedarik sirketleri ve iiretmis oldugu elektrik enerjisini
serbest tiiketicilere satan elektrik iiretim tesisleri YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlii olup
piyasa isleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai kullanicilara hizmet veren tedarikgilere
yansitmaktadir.

Bu gekilde YEKDEM maliyetleri, (i) diizenlemeye tabi kullanicilara uygulanan perakende enerji satis
tarifesi veya (ii) serbest tiiketicilere fatura edilen serbest piyasa perakende enerji satis fiyatlarina maliyet
kalemi olarak eklenerek tedarik sirketleri vasitasiyla tiim nihai kullamcilar tarafindan karsilanmaktadir.
YEKDEM maliyetleri, tedarik sirketleri arasinda orantili olarak paylastiriimaktadir. S6z konusu oranlar
belirlenirken her bir girketin kendi nihai kullanicilarina sattig1 elektrik hacminin yurt igindeki tiim nihai
kullanicilara satilan toplam elektrik hacmine oram esas alinmaktadir. Serbest olmayan tiiketiciler igin
YEKDEM maliyet kalemi, perakende enerji satig tarifesine yansitilarak tiiketiciler tarafindan
karsilanmak suretiyle %100 aktarilan bir kalemdir. Ancak tedarik sirketleri, serbest tiiketicilerle yapmig
olduklar elektrik alim satim sozlesmelerinin genellikle bir yillik sabit siireli sozlesmeler olmasi
sebebiyle, sozlesmelere dahil ettikleri yilhk YEKDEM maliyet tutari ile aylik gerceklesen YEKDEM
maliyetleri arasindaki farktan dogan fiyat riskini tasimaktadr.

15 Aralik 2017 tarihinde mevzuatta yapilan degisiklik uyarinca diizenlemeye tabi miisterilere aktarilan
YEKDEM maliyetleri perakende enerji satig tarifesinde enerji ikmal maliyetleri kalemine dahil edilerek
gorevli tedarik sirketlerinin bu sekilde aktarilan YEKDEM maliyetlerine %2,38 oraninda briit marj
uygulamalari miimkiin hale getirilmistir. Bu degisiklik yapilmadan 6nce YEKDEM maliyetleri
perakende satis gelir gereksinimi hesaplamasinda diger maliyet kalemleri arasinda gosterilmekte ve
gorevli perakende satis sirketlerine bu maliyetler iizerinden herhangi bir marj verilmemekteydi.

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, Elektrik Piyasasit Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklaninin Desteklenmesine ligkin Yonetmelik’te yaptig1 degisiklikler kapsaminda tek santralde
birden fazla kaynaktan elektrik iiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji
Uretim tesislerinde kurulacak yardimci yenilenebilir enerji iiretim kaynafi da ana kaynagin
YEKDEM’den yararlanmas: halinde YEKDEM kapsaminda tesvik alabilecektir. Yardimci yenilenebilir
kaynak, ana kaynak iiretim tesisinin YEKDEM’den yararlandigi siire boyunca YEKDEM’den
yararlanabilecektir. Ana kaynagi YEKDEM kapsaminda olan bir santralin, yardimci kaynak araciliga
ile tirettigi elektrik bedelinde birim tesvik bedeli olarak iiretim tesisindeki en diisiik yenilenebilir
kaynagin bedeli esas alinacaktir. Ornegin, ana kaynagi riizgar veya hidroelektrik kaynaklardan
elektrigin tegvik bedeli 73 ABD Dolari/MWh’dir. Bu tesislere yardimci kaynak olarak giines enerjisi
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dretim tesisi kuruldugunda (giines santrallerinin tesvik bedeli 133 ABD Dolar/MWh) giines
santrallerinden iiretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate alinacaktir.

Bununla birlikte 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda isletmeye girmis ya da girecek
olan santraller i¢in ise, Tiirk Lirast cinsinden YEKDEM tesvikleri yiiriirliige girmistir. Tiirk Lirasi
iizerinden belirlenen YEKDEM tegvikleri, ilki 1 Nisan 2021 tarihinde olmak iizere her y1l Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degisimlere gore
belirlenen bir formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulagilabilecek
olan tesvik tutarlar da, belirli iist sinirlara tabidir:

30.06.2021°den once | 30.06.2021’den dnce 30.06.2021’den 30.06.2021°den
isletmeye gecen isletmeye gecen sonra isletmeye sonra isletmeye
santraller i¢in santraller icin gecen santraller icin | gecen santraller icin
uygulanan YEKDEM|uygulanan Yerli Katki uygulanan uygulanan Ek
Fiyat1 Tesvikli Fiyatlar (1) | YEKDEM Fiyati* | Tegvikli Fiyatlar (1)
(ABD Dolari /MWh)| (ABD Dolari /MWh) (TL/MWh) (TL/MWh)
Tesis Tiirii
HES
Rezervuarl 73,0 96,0 1.440,0] 1.728.0
INehir Tipi 73,0 96,0 1.350,0] 1.638,0
RES
Karasal 73,0 110,0 1.060,0 1.348,0
Deniz Ustii 73,0 110,0 1.440,0 1824,5
ES 105.0 132,0 2.020,0] 2.308,0
BES
Cop gaz1 / Atk 133,0, 189,0 1.060,0 1.348,0
Biyometanizasyon| 133,0 189,0 1.730,0 2.018,0
Termal Bertaraf 133.0] 189,0 1.349,0 1.564,8
GES 133,0 225,0 1.060,0, 1.348,0

Not: (1) Uygulanabilecek en yiiksek tegvikli fivat.
*] Mayis 2023 itibarwyla giincellenen fiyatlardur.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Hakkinda Yonetmelik

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan (“YEKA”) projeleri Tiirkiye'nin yerli ve yenilenebilir enerji
stratejisinin bir parcasidir. YEKA projelerinin amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik
iiretim tesislerini gelistirmek icin kamu tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji
projeleri igin kanunla belirlenen 6zel nitelikli genis hazine arazileridir. YEKA projeleri ise yerli techizat
kullanilan bilyiik ©lcekli iiretim projeleri demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar
Yonetmeligi’nde (“YEKA Yonetmeligi”) YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel Miidiirliigii tarafindan ya
da YEKA Amach Baglant1 Kapasite Tahsisi Yarismasi ve sonrasinda yapilacak galigmalar neticesinde
gelistirilecegi belirtilmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrica asagidaki konularda uygulanacak usul ve
esaslar belirlenmistir:

YEKA’nin belirlenmesi;
e YEKA icin baglant1 ve kapasite tahsisi;

yerli liretim veya yerli mallarin kullanimu sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminin tespiti;
ihaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar;

ihale siireci;

ihaleyi kazananlarin lisans basvurularinin isleme konulmasi; ve

iiretilen enerjinin satigi.
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YEKA Ihaleleri

YEKA Yonetmeligi uyarninca, YEKA, kamu ve hazine taginmazlari ile 6zel miilkiyete konu
tasinmazlarda gerceklestirilen biiyiik dlcekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin
amaci, bilylik olcekli yenilenebilir enerjiye dayali elektrik iiretim santralleri insa ederek, iilkede
gerceklestirilen toplam elektrik iiretimindeki yenilenebilir enerji payim artirmak, yenilenebilir enerji
tesislerinin kullanacagr ekipmamn Tiirkiye’de iiretimini saglamak ve bu amagla gesitli kamu
tesviklerinden yararlanmaktir. YEKA yarismalarimi kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakki
sOzlesmesi imzalayarak s6z konusu alan iizerinde yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine
baslayabilir.

YEKA Yonetmeligi’nde YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel Miidiirliigii tarafindan ya da YEKA amach
baglanti kapasite tahsisi yarigmasi ve sonrasinda yapilacak c¢aligmalar neticesinde gelistirilecegi
belirtilmistir. YEKA Yo6netmeligi’nde ayrica YEKA nin belirlenmesi, YEKA i¢in baglant: ve kapasite
tahsisi, yerli tiretim veya yerli mallarin kullamim sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminin tespiti,
ihaleye katilan sirketlerin yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
basvurularinin igleme konulmasi ve iiretilen enerjinin satis1 konularinda uygulanacak usul ve esaslar
belirlenmistir.

YEKA kullanim: konusunda yapilacak ihalelerin duyurulari Resmi Gazete’de ve Enerji Isleri Genel
Miidiirliigi internet sitesinde yayinlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis siireci, yerine getirilecek
sartlar, teminat mektubu kosullar1, bagvuru tarihleri, fiyat tavani ve enerji satin alma siiresi gibi bilgiler
yer almaktadir. YEKA Yonetmeligi’'nde ve ihale sartnamesinde belirtilen sartlar1 yerine getiren ve
gecerli bir sekilde bagvuruda bulunan sirketler ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. En diisiik fiyat
veren bes katilimci ihalenin bir sonraki asamasina kalmakta ve fiyat eksiltme yoluyla en diisiik fiyat:
teklif eden katilimci ihaleyi kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladigi tutanak
ETKB’nin onayina sunulmaktadir. Yarisma, ETKB’nin onayi ile sonuglandirilmakta, onay dahilinde en
diisiik birinci teklif sahibi YEKA kullamm hakki s6zlesmesinin imzalanmasina davet edilmektedir.
ETKB’nin, herhangi bir asamada yarigmayi iptal etme hakki mevcuttur.

YEKA kullanim hakk: sozlesmesi kapsamindaki YEKA’larda elektrik enerjisi iiretim faaliyetinde
bulunulabilmesi igin Onlisans ve dretim lisans1 alinmasi zorunludur. YEKA kullanim hakki
anlagsmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin icinde, yarismay1 kazanan kisi Onlisans icin EPDK’ya
bagvuruda bulunmak zorundadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan sirket, YEKA Yo6netmeligi
ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde belirtilen sartlar1 yerine getirmesi sartiyla iiretim lisansi
icin bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda iiretilen enerji, kullamm hakki sozlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alinarak
YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir. Kullamm hakki anlagmalarinda belirtilen satin alma
siiresi dolduktan sonra sirket, iretim lisansi ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam
edecektir.

Onlisans ve Uretim Lisans1 Bagvurusu

YEKA kullamm anlasmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, kazanan istekli 6nlisans ve
elektrik iiretim lisans1 icin EPDK’ ya bagvuruda bulunmaktadir. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan
sirketin YEKA Yonetmeligi’nin 12. maddesinde belirtilen sartlari yerine getirmesi sartiyla 30 yil
siireyle gecerli olacak olan iiretim lisansi i¢in bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA'larda iiretilen enerji, anlasmada 6nceden belirlenen fiyat esas alinarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlagmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra sirket, iiretim
lisanst ile elektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir.

RES ihaleleri

TE@AS, riizgar veya giines enerjisine iliskin kapasitesini her yil EPDK’ya bildirmektedir. EPDK ise
TEIAS tan temin edilen s6z konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden onlisans bagvurularim

59

eNC,



kabul etmektedir. Sirketlerin onlisans bagvurusu i¢in EPDK’ya son sekiz yilda elde edilen bir riizgar
Ol¢iim istasyonu tesis raporunu ve riizgar ol¢iim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir. RES’in
kurulacagi sahanin 6nlisans bagvurusunda bulunan sirkete ait olmasi halinde sahamn miilkiyetini tevsik
eden belgenin de EPDK’ya ibraz edilmesi gerekmektedir.

Alnan Onlisans bagvurularinin duyurulan kapasiteden fazla olmasi halinde sisteme baglanmak iizere
kazanan bagvurulari tespit etmek icin TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Ihale, YEKDEM’de
RES igin belirlenen MWh basina 73 ABD Dolar1 tutardan baglayarak en diisiik fiyat: verme esasina gore
yapilmaktadir. Baglant1 kapasitesinin tahsisi i¢in en diisiik fiyati teklif etme ilkesi esastir.

Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi’nde ihaleyi kazanan firmaya onlisans ve/veya iiretim lisansi
verilme usulleri diizenlenmistir.

Bagimsiz Denetim

EPDK’nin 5507 sayil1 ve 3 Mart 2015 tarihli karar1 uyarinca kurulu kapasitesi 100 MW iizerinde olan
sirketler bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore, 20 Ekim 2023 itibariyla Sirket’in kurulu
kapasitesinin 1.025,52 MW oldugundan dolay: Sirket’in yillik mali tablolan, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunca yetkili kilinan ve her hesap devresi icin genel kurulca
tayin edilecek bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmek zorundadir.

Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasasi faaliyetlerine iligkin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin
istisnasi, elektrik piyasasi lisanslarindaki hak ve yiikiimliiliiklerin Tiirk Ticaret Kanunu kapsaminda
gergeklestirilen birlesme veya boliinme yoluyla devredilmesidir. Boyle bir devir i¢in EPDK’dan islem
oncesinden onay alinmas: gerekmektedir.

Hukuka Aykirithk Durumunda EPDK’min Miidahalesi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'ne gore EPDK, asagida belirtilen hallerde iiretim lisans
sahiplerine yaptirim uygulayabilmektedir:

e iiretim lisans sahibi tarafindan gergeklestirilen piyasa faaliyetinin ilgili mevzuata kabul edilemez
derecede aykir olmasi;

o iiretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diisiirmesi;
e iiretim lisans sahibinin ilgili mevzuat: devamli olarak ihlal etmesi; veya

e liretim lisans sahibinin kendi yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecek durumda olmasi veya
EPDK karanyla ehliyetsizligine hiikmedilmesi.

Elektrik Piyasas: Lisanslarinmn Sona Ermesi ve Iptali

Elektrik piyasasi lisanslar siiresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslarimin  yenilenmesi igin EPDK’ya bagvurmasi gerekmektedir. Ayrica, iiretim lisanslart gibi
elektrik piyasas:1 faaliyetlerinde s6z konusu olan lisanslar asagida belirtilen hallerde lisans stiresi
dolmadan da sona erdirilebilir:

o lisans sahibinin iflas etmesi;
o lisans sahibinin talebi iizerine; veya

¢ lisans sahibinin lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitim lisans1 veya gorevli tedarik lisans1 disindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek
istemneleri halinde, sona erme tarihinden en az alt1 ay nceden, son verme talebine iliskin gerekgeleriyle

birlikte EPDK’ya yazili bagvuruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin
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tiikketiciler ve elektrik piyasas: tizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri
cevirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’nin yaptinmlarina uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aykinliklarim1 EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki yil i¢inde
aykiriliklarim tekrar etmesi halinde de EPDK s6z konusu lisansi iptal edebilmektedir. Ayrica: (i) lisans
sahibinin elektrik piyasasi lisans yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi; (ii) EPDK’nin lisans sahibinin
talep ve eylemlerinin muvazaali veya yaniltic1 oldugunu tespit etmesi; veya (iii) lisans sahibinin elektrik
piyasast lisans1 almak igin gerekli sartlar konusunda yaniltici bilgi vermesi veya s6z konusu bilgilerdeki
degisiklikleri EPDK’ya bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykiriliklari EPDK’nin yazili bildirimini
izleyen 30 giin icinde gidermemesi veya bu aykiriliklart gidermenin imkansiz olmasi halinde EPDK bu
lisans sahibinin lisansim iptal edebilecektir.

Elektrik Piyasasi Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasas1 Kanunu uyaninca, iiretim sirketleri hissedarlik yapisindan meydana gelecek
degisiklikler icin EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalnizca hisse devirlerinin gergeklestigi
andan itibaren 6 ay icerisinde pay devrini EPDK’ya bildirmesi yeterli olmaktadir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’in bagh ortakliklar, faaliyetlerinin gerektirdigi onlisans ve
lisanlan temin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi
faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi icin, s6z konusu lisanslarin gegerli sekilde yiiriirliikte
olmaya devam etmesi gerekmektedir. Halka arz sonucu s6z konusu onlisans ve lisans sahibi Sirket’in
bagl ortakliklarinin ortaklik yapisi dolayh olarak degiseceginden Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi
kapsaminda Sirket’in bagli ortakliklar ortaklik yapisi dolayli degisikligi takip eden 6 ay icerisinde
EPDK’ya bildirim yapmakla yiikiimliidiir.

Rekabet ve Pazar Payr Kisitlamalari

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik
birtakim hiikiimler bulunmaktadir.

Elektrik piyasasinin giivenilirligini ve giivenligini arttirmak iizere piyasa katilimcisi tarafindan iiretilen
elektrik miktarina gore pazar pay: kisitlanmustir. Piyasa katilimcilarinin (bagh sirketleriyle birlikte) her
biri bir onceki yil iilke capinda iiretilen toplam elektrik miktarinin ancak %20’sine kadarim
iiretebilmektedir.

Jeotermal Santral Diizenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sular1 devletin hiikiim ve tasarrufu altindadir. Jeotermal
kaynaklarla ilgili faaliyetlerde bulunmak igin ilgili sirketin 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu (“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu”) uyarinca ruhsat
almas1 gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsaminda (i) arama ruhsati ve (ii) isletme
ruhsati olmak iizere iki tiir ruhsat verilmektedir.

Arama ruhsatlan belirli bir bolgede jeotermal kaynaklarin varhigimin tespit edilmesi ve gerekli 6n
etiitlerin ve sondajlarin yapilmasi gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Arama ruhsati en fazla ii¢ yil siireyle
verilmektedir. Arama ruhsati doneminde belirtilen sahada kaynak arama faaliyetleri
gerceklestirilmektedir. Ruhsat sahibinin bu arastirma faaliyetleri sonucunda kaynak bulmasi halinde
ruhsat sahibi jeotermal enerji iiretmek icin isletme ruhsat1 bagvurusunda bulunabilmektedir.

Isletme faaliyetleri; akigkanin iiretimi, kullanim alanlari, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu

faaliyetlere yonelik sondaj caligmalari, testler ve kullamm alanlan ile bunlarla ilgili tesisleri
kapsamaktadir. Isletme ruhsati bagvurusu arama ruhsati gegerli oldugu miiddetce yapilabilir.
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Isletme ruhsati alindiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahasi ve faaliyetler konusunda diger mevzuattan
dogan gerekli izinleri ii¢ ay i¢inde almak zorundadir. CED islemleri tamamlanmadan ve gerekli izinler
alinmadan faaliyetler baglatilamayacaktir. Isletme ruhsatinin siiresi, tescil tarihinden itibaren 30 yildur.

Isletme ruhsati sahibi ruhsati aldiktan sonraki ii¢ ay icinde ilgili elektrik iiretim lisansim almak iizere
EPDK’ya bagvuracaktir. EPDK’nin iiretim lisansini vermesinden sonra lisans sahibi tesislerin ingaatint
tamamlayabilecek ve elektrik iiretimi yapabilecektir. EPDK’nin verdigi iiretim lisansimn herhangi bir
nedenle iptali halinde isletme lisans1 da iptal edilecektir.

Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gerceklestirilmektedir. Lisans
sahibinin lisans haklarini ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir.

Lisans Sahibinin Temel Yiikiimliiliikleri

Lisans Bedeli

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi kapsaminda bir defaya mahsus 6denen veya yillik olarak 6denecek
cesitli lisans bedelleri soz konusudur. EPDK, bir yila ait lisans bedellerini ilgili yildan 6nceki yil aralik
aymnda ilan etmektedir. Uretim lisansi sahibi tarafindan 6denecek yillik lisans bedeli; dnceki yilda
iiretilen toplam elektrik miktarinin kWh basina 0,3 TL ile garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’'ne gore yerli dogal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayal
santraller isletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz yil boyunca yillik lisans bedeli 6demekten muaf
tutulmustur.

Sirket’in sahip oldugu asagidaki santraller halihazirda lisans bedelinden muaftr: (i) Efe VI JES, (ii) Efe
VILIES, (iii) Efe VIII JES, (iv) Zeliha RES, (v) Fatma RES, (vi) Kocatepe RES ve (vii) Ulu RES.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore EPDK’ya 6denen yillik lisans bedellerine ilave olarak,
492 sayih Harglar Kanunu 8 sayil tarifesine gore 6zellestirme, lisans ihalesi veya su kullamim bedelleri
6demeyen hidroelektrik santralleri, 6nceki yil elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oraninda hidrolik lisans
ruhsat harci olarak bir iicret daha 6demekle yiikiimliidiir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’in santrallerinden Akkoy-Espiye HES, Cesmebasi HES ve
Arpa HES bu iicreti ddemektedir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla bahse konu harg
ddeme tutar1 2.485.598,70 TL olup 6demesi 2023 yilinin ilk 6 ay1 icerisinde gerceklestirilmistir..

Minimum Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore Onlisans bagvurusunda bulunan sirketlerin onlisans
alabilmek i¢in EPDK tarafindan belirlenen toplam yatirim tutarinin en az %5’ oraninda esas sermayeye
sahip olmasi gerekmektedir. Uretim lisansi igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam
yatirim tutarimn en az %20’si olmasi gerekmektedir.

Lisans veya onlisans sahibi bir tiizel kisinin yeni bir 6nlisans veya lisans bagvurusunda bulunmasi
halinde, sirketin sermayesinin, yeni basvuru icin Ongériillen sermaye miktanyla, gecici kabulii
yapilmamus her bir iiretim tesisine iligkin lisans ile onlisans ve varsa mevcut bagvurular i¢in Kurum
tarafindan Ongoriilen sermaye tutarlarinin toplanmasi suretiyle bulunan tutardan az olmamasi
gerekmektedir.

Toplam yatirim tutari, projenin iiretim lisansinin kapsadigi toplam megavatin kaynak tiiriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatirm degeriyle carpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan
belirlenen birim yatinim tutar1 $yledir!:

! 27 Ekim 2022 tarih ve 11328 sayili Kurul Karan
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Kaynak Tiirii Birim Yatinnm Tutan (TL/MWm)
Kémiir 9.300.000
Dogalgaz/LPG 4.600.000
Fueloil/Neft 4.600.000
Hidro 9.300.000
Riizgir 9.300.000
Jeotermal 13.000.000
Biyokiitle 12.500.000
Giines 6.500.000
Niikleer 32.500.000
Proses Atik Isisa 4.600.000
Digerleri 6.500.000

Gegici kabul sonrasinda isletmeye baglayan santrallerin kurulu kapasitesi minimum sermaye
gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir.

Insaati Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gore, elektrik iiretim tesisi ingaatinin, iiretim lisansinda
belirtilen siire sonuna kadar tamamlanmamas! veya tamamlanamamasi halinde ilgili lisans iptal
edilmektedir.

Lisansin iptali halinde, iiretim lisans1 sahibinin yonetim kurulu bagkam ve iiyeleri ile lisans iptal
tarihinden onceki bir yil igerisinde istifa eden iiyeler ve iiretim lisans sahibinin hisselerinin %10’ unu
veya daha fazlasini elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen ii¢ yil siireyle:

¢ lisans alamayacak;
¢ lisans bagvurusunda bulunamayacak;
¢ lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde dogrudan veya dolayli paya sahip olamayacak; ve

¢ lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde yonetim kurulu iiyesi olamayacaktir.

Sigorta

Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik iiretim lisans1 sahipleri iiretim varliklarini dogal
afetler, yangin, hirsizhk, teror ve kaza gibi risklere karsi “all-risk” sigortasiyla sigorta ettirmek
zorundadir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket ve Bagli Ortakliklar’in, sigortalarina iligkin detayl: bilgi
icin “7. Sigortalar” boliimiine bakimz.

Kalite Standartlar:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore iiretim sirketlerinin Tiirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan onaylt bir belgelendirme kurulusunun diizenleyecegi TS ISO/IEC 27001 kalite standard:
belgelerini ibraz etmesi zorunludur.

Veri Koruma

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (“KVKK”)
7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayili AB Veri Koruma Direktifi 6rnek
alinarak hazirlanmugtir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibariyla kisisel verilerin yasadis1 yollarla toplanmast,
iglenmesi ve iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalar ve cezai yaptinmlar
getirilmistir. KVKK asagidaki 6énemli hiikiimleri icermektedir:
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e Kkisisel bilgiler sadece veri sahibin agik riza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna bagvurma hakkina sahiptir;
e iilke disina veri transferi icin veri sahibinin acik rizas1 gereklidir; ve

¢ kuruluslar bilgi giivenligi saglamak i¢gin gerekli giivenlik 6nlemlerini almak zorundadir.

KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler icin gecerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
calisanlara iligkin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket, faaliyetlerini KVKK hiikiimlerine uygun hale
getirmek i¢in bir KVKK uyumluluk programi uygulamus ve cesitli tedbirler almugtir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla Incelenen Belgeler kapsaminda Sirket ve Bagli Ortakliklar’mn tabi
oldugu kisi el verilerin korunma’i mevzuat diizenlemelerine uymadigini igaret eden herhan(i bir dava,
tetkik, uyari veya ihtar (Griilmemistir.

Cevre

Cevre Kanunu, Tiirkiye’de ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermektedir. Cevre Kanunu’na
ek olarak CED Yénetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi dahil olmak iizere gesitli diizenlemeler
bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda ¢evrenin korunmasina iliskin ylikiimliiliikler ve bu yiikiimliiliiklere
aykinhklarin sonuglari konusunda genel hiikiimler yer almaktadir. Sirket’in santrallerinin Cevre
Kanunu’na ve ikincil diizenlemelere uygun hareket etmesi zorunludur.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket ve Bagl Ortakliklar, mevcut faaliyetlerini yerine [etirmek
i¢in Cereken kararlara (Bhiptir.

Tarim ve Orman Bakanhg Izinleri

Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18’inci Maddelerinin Uygulama Yonetmeligi uyarinca Orman Genel
Miidiirliigii, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalanna izin verebilmektedir. Tarim ve Orman
Bakanh@i’'nin ve Milli Emlak Genel Miidiirliigii’niin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlarinda santral kurulmas: i¢in ilgili makamlardan izin alinmasi zorunludur.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’e ait 11 santralde, santrallerin belirli kisimlarinin yer aldig
yerlerde tiim orman izinleri alinmgtir.

Isyeri A¢ma ve Cahisma Ruhsati

Isyeri Agma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik uyarinca, herhangi bir muafiyete tabi
olunmadig1 miiddetce tiim ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi igyerlerinin faaliyete
baslamadan once isyeri agma ve caligma ruhsati alinmasi gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf
olmay1p isyeri agma ve galigma ruhsat1 almasi gerekmektedir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket ve Bagli Ortakliklar isyeri agma ve ¢alisma ruh(at: alma
asamasinda olan Ulu RES santralleri disinda gereken tiim isyeri agma ve ¢alisma ruhatlarina [@hiptir.

izinler ve RuhGtlar

Cantral (3hibi sirketler tirettikleri elektrik tiiriine ve kap(amina (re il(ili mevzuat uyarinca sektore 6zgii
cesitli izin ve lifanTar almak ve bunlarin Cegerliligini Girdiirmekle yiikiimliidiir.

Sirket, relile ve Tklikla denetimlerin yapildig: bir [ktérde faaliyet (6fermektedir. Faaliyetlerine
devam edebilmeli igin Sirket’in Cerekli izin ve lif2nlara (3hip olmali, zorunlu anlagmalari imzalamali
ve bunlara uyin hareket etmeli ve bagta EPDK olmak {izere il(ili kamu kurumlarinca ¢ikarilan tiim
diizenlemelere uyun hareket etmeld Cerekmektedir. (6z konul izin, lilan{Jve zorunlu (Hzlesmeler
arasinda (i) elektrik tiretim litanar, (ii) cevrelel etki degerlendirme kararlari, (iii) ¢evre izinleri; (iv)
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(ifem baglant1 anlagmalari; (v) [ifem kullanim anlagmalary; (vi) CKHA; (vii) igyeri agma ve ¢aligma
ruh(3tlary; (viii) orman izinleri ve (ix) yap1 ruh[ati yer almaktadir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla Sirket ve Bagh Ortakliklar, mevcut faaliyetlerini yerine [etirmek
i¢in, mevcut faaliyetlerinin bulundugu asama itibariyla Cereken izin ve lilan{ara @hiptir.

is Sagh@ ve Giivenligi

Sirket, cok cesitli is saghgi ve giivenligi (“ISG”) diizenlemelerine tabidir. Sirket’in faaliyetlerini
diizenleyen mevzuatta basta risk degerlendirme, ISG egitimi, ISG yonetimi diizenlemeleri gelmektedir.
Sirket’in faaliyetlerine iligkin temel diizenleme Is Saglhig1 ve Giivenligi Kanunu ile bu kanun tahtinda
cikarilan Is Saghig1 ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Simiflan Tebligi ile Is Saglig1 ve Giivenligi
Risk Degerlendirmesi Yonetmeligi basta olmak iizere cesitli diizenlemelerdir.

Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nda isverenlerin uymasi gereken saglik ve giivenlik gerekliliklerine ve
bu gerekliliklere aykirtligin sonuglarina iliskin genel gerceveye yer verilmektedir. ISG mevzuati
uyarinca ilgili kurumlar denetimler yapabilecek ve ihlal tespit edilmesi halinde para cezasi
kesebilecektir. Ig Saglig: ve Giivenligi Kanunu uyarinca igverenler artik kendi ¢aliganlan arasindan bir
veya daha ¢ok “galigan temsilcisi” segmek (veya segim miimkiin degilse) atamak ve ISG uzmanlar,
isyeri hekimleri ve diger saglik personelini atamak zorundadir.

Sifir kaza Sirket’in ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda tabii oldugu ulusal kanun (6331 Say:l Iy
Saghg ve Giivenligi Kanunu) ve bu kanuna bagh yonetmelikler haricinde kabul gérmiis uluslararasi
standartlar (ISO 45001) da takip edilmektedir. Saglik, giivenlik ve bunlardan ayr tutulamayacak kadar
i¢ ice gecmis olan gevre ile ilgili biitiin ¢aligmalar i¢in i¢ politika (F.09.09 ISG Politikasi, F.08.01 Cevre
ve Sosyal Politika) ve yonetim sistemleri (P.09 Is Saghg: ve Giivenligi Yonetim Sistem Prosediirii, P.08
Cevre Yinetim Prosediirii) olusturulmaktadir. Risk temelli bir yaklasimla olusturulan bu politika ve
yonetim sistemleri ile risk degerlendirme faaliyetleri, egitimler, tatbikatlar yiiriitilmekte; diizenli ve
planli bir sekilde ¢calisanlarin risk algis: yiikseltilmeye caligilmaktadir. Politika ve yonetim sistemlerinin
kapsayiciliklarini arttirmak adina diizenli olarak revizyon caligsmalari uygulanmaktadir.

6331 Sayili Is Saglign ve Giivenligi Kanunu’nu ve bu kanuna tabii yonetmeliklerle gercevesi gizilen
sinirlar iginde sirket mevzuatin gerekli gordiigii;

(a) egitim verme (Temel ISG Egitimi, Risk Degerlendirme Egitimi, [lk Yardim Egitmi, Tatbikat
Egitimleri, GWO, EKAT (Elekrik Kuvvetli Akim Tesislerinde Caligma Egitimi, Glivenli Siiriig
Egitimleri Seviye 1 ve Seviye 2, Entegre Yonetim Sistemleri Egitimleri);

(b) siirekli iyilestirme ¢alismalar ile tehlike, risk ve ramak kala durumlar tespit ederek ortadan
kaldirma;

(c) organizasyonun her kademesinin katilimini saglayarak is saghgn ve giivenligi kiiltiirii
olusturma;

(d) is kazalarinin ve meslek hastaliklarinin ©Onlenmesi, calisanlarin bedensel ve ruhsal
biitiinliigiiniin korunmast i¢in giivenli donanim ve uygun teknolojileri kullanma gibi konularda
esgiidiimlii ve yogun bir caligma siirdiirmektedir.

Hem Sirket merkezi hem de iilkenin gesitli bolgelerinde faaliyetlerini yiiriiten bagli ortakliklari i¢in bu
stireclerin saghkli ilerlemesi adina bolgesel ¢oziim ortaklan (OSGB: Ortak Saglik Giivenlik Birimi) ile
de caligmalar yiiriitmektedir. Bununla birlikte ¢6ziim ortaklar ile yiiriitiilen calismalarin mevzuata
uygun sekilde ilerledigini takip ve kontrol etmek amaciyla komiteler vasitasiyla merkezi denetlemeler
yapilmaktadir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Incelenen Belleler ve Sirket’in faaliyetlerine iliskin incelenme(i
Cereken diger bil(i ve bel(®ler uyarinca 6z konulh faaliyetlere iliskin kanunda belirtilen hiikiim ve
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kosullar1 ihlal eden ya da idari para cezalina (eébebiyet verebilecek herhan[i bir bulli te(pit

edilmemistir.
5. SOZLESMELER

Finansman Sozlesmeleri

Asagida ozetlerine yer verilen Sirket ve Bagli Ortakliklar’inin taraf oldugu finan(inan
[Bzlesmelerine iligkin yapmis oldugumuz hukuki inceleme galismalar1 Ek 4’te finulmaktadir. Bu
kap@mda, Sirket’in mevcut paylar1 ya da halka arza konu ihrag edilecek paylari herhan bir
teminat, rehin, ipotek ve benzeri bir ki[itlamaya konu degildir.

1. JES’lere iligkin Sozlesmeler:
(a) Giirmat Ortak Hiikiimler Sézlesmesi

29.06.2015 tarihinde, diger taraflarin yam sira, kredi alan olarak Giirmat Elektrik ve kredi verenler
olarak Tirkiye Is Bankasi A.S. (“is Bankast”), European Bank for Reconstruction and
Development (“EBRD”), TSKB ve Black Sea Trade and Development Bank (“BSTDB”)
arasinda Ingiliz hukukuna tabi, kullandirilacak olan kredilere (original facility) iliskin ortak
hiikimlerin diizenlenmesi amaciyla bir ortak hiikiimler sozlesmesi (common terms agreement)
(“Giirmat Ortak Hiikiimler S6zlesmesi”) akdedilmistir.

29.06.2015 tarihinde ayrica, Giirmat Ortak Hiikiimler Sozlesmesi ile biitiinlik teskil edecek
sekilde, yukarida anilan Giirmat Elektrik ile kredi verenler olarak Is Bankasi, EBRD, TSKB ve
BSTDB ile olmak iizere, kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 6zel nitelikteki unsurlarin1 ayn
ayn diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna tabi ayn kredi sozlesmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tim diger tadillerle birlikte, kapasite artis1 kapsaminda Giirmat Efe VI,
Efe VII ve Efe VIII iiniteleri yatinmunin finansmanim (additional facility) saglamak iizere, yeni
katilan kredi verenleri de kapsayacak sekilde 24.07.2019 tarihinde, diger taraflarin yanisira kredi
alan olarak Giirmat Elektrik ve Is Bankasi, EBRD, TSKB, BSTDB, Asian Infrastructure and
Investment Bank (“AIIB”) ve Industrial and Commercial Bank of China, Turkey (“ICBC”)
arasinda ii¢iincii ortak hiikiimler tadil sozlesmesi imzalanmustir. Yine ayni tarihte Giirmat Elektrik
ile kredi verenler olarak is Bankasi, EBRD, TSKB, AIIB, ICBC ve BSTDB ile olmak iizere,
kredilerin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 6zel nitelikteki unsurlarini ayn ayn diizenleyecek sekilde
Ingiliz hukukuna tabi ayni kredi sozlegmeleri akdedilmistir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, Efe VIII iinitesinin yatirimunin
tamamlanmas: (EFE VIII Supplemental Tranch) saglamak iizere, tiim kredi verenleri de
kapsayacak sekilde 10.09.2021 tarihinde, diger taraflarin yamsira kredi alan olarak Giirmat
Elektrik ve tiim kredi verenler arasinda, Is Bankasi tarafindan kullandirilan nakdi kredinin
sozlesmeye dahil edilmesine yonelik dérdiincii ortak hiikiimler tadil szlesmesi yapilmistir. Yine
ayni tarihte Giirmat Elektrik ile is Bankasi ile, kredinin tutar, vade, faiz gibi ticari ve 6zel
nitelikteki unsurlanim ayn ayn diizenleyecek sekilde Ingiliz hukukuna tabi ayr1 kredi sozlesmesi
akdedilmistir.

Yukarida amlan sozlesmeler kapsaminda, agagidaki tabloda belirtilen tutarlar ve yine agagida
belirtilen amaglarla, toplamda 1.095.000.000 ABD Dolan limitle nakdi krediler tahsis edilmig
olup, soz konusu limit dahilinde toplam 1.071.500.000 ABD Dolan nakit kredi kullanim
yapilmustir.

Original Facility Additional EFE VIII
5 Facili di Suppl tal
Kredi Veren Kl‘e;-l Ttllt:rl e Tlltlz'alflre u‘r'l?r:l::]:l Kredinin Amaci
(ABD Dolar) | spp polan) | (ABD Dolary)
iS Bankasi 325.000.000 90.000.000 25.000.000 Efeler JES (Efe I-II-III-IV-VI-
EBRD 200.000.000 60.000.000 0 VII-VIII) ve Galip Hoca JES
66

i



TSKB 130.000.000 50.000.000 0 i¢in yatinm harcamalannin
finansmani, yatinm

BSTDB 65.000.000 20.000.000 harcamalart igin daha 6nce

AIIB 0 100.000.000 0 yapilmis 6zkaynak katkilarinin
geri 6denmesi ve varolan kredi

ICBC 0 30.000.000 0 anlagmalan altinda 6denmemig

tiim tutarlanin 6denmesi

Yukaridaki tabloda kirilimut paylasilan nakdi kredilere ek olarak ayrica, Tiirk Liras1 ve yabanci
para cinsinden teminat mektuplarinin, akreditiflerin diizenlenmesi amaciyla, Is Bankas:
tarafindan, iiciincii ortak hiikiimler s6zlesmesi ile tadil edildigi hali ile, 12.000.000 ABD Dolar
olmak iizere gayrinakdi krediler de tahsis edilmistir.

Giirmat Ortak Hitkiimler Sozlesmesi kapsamunda kullandirilan kredilerin, ilk diliminin (original
facility) iizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 15
y1l olup son ddeme tarihi 03.07.2030°dur. Nakit siipiirme amacl erken geri 6demesinin miimkiin
olduguna iliskin diizenlemeler kapsaminda yapilan geri 6demeler neticesinde son 6deme tarihi
03.07.2029 tarihine gekilmigtir. Siipheye mahal vermemek igin, Is Bankasi tarafindan
kullandirilan kredilerin US Exim, JBIC ve Commerzbank kaynagindan kullandirilan toplam
20.710.780,31 ABD Dolart tutarindaki kisimlarin, son 6deme vadelerinde herhangi bir degisiklik
olmayip, halen sirastyla 20.01.2030 ve 03.07.2030 olarak takip edilmektedir. Giirmat Ortak
Hiikiimler Sozlesmesi kapsaminda kullandirilan kredilerin ikinci diliminin (additional facility),
tizerinde mutabik kalinan, nihai geri ddeme tarihi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 11 y1l olup
son 6deme tarihi 03.01.2030’dur. Giirmat Ortak Hiikiimler S6zlesmesi kapsaminda kullandirilan
kredilerin EFE VIII icin ek olarak kullandinlan diliminin (EFE VIII Supplemental Tranch)
iizerinde mutabik kalinan, nihai geri 6deme tarihi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 5 yil olup
son ddeme tarihi 03.07.2026’dir.

Farkli zamanlarda yapilan tiim diger tadillerle birlikte, dordiincii ve son ortak hiikiimler
sozlesmesi uyarinca, Giirmat Elektrik tarafindan Sirket ve diger ortaklara nakit ve/veya kar pay1
dagitimi yapilabilmesi icin 6ncelikle projelerin tamamlanmasina iliskin 6ngoriilen tiim kosullarin
gerceklesmis olmasi gerekmektedir. Projelerin tamamlanmasina iligkin éngériilen tiim kosullarin
gerceklestigi tarih, bu sézlegsmeler ile finanse edilen JES’lere iliskin belirli borg servisi kargilama
oranlarinin saglanmasi, gerceklesmis veya devam eden herhangi bir temerriit halinin olmamasi,
yillik iretim miktarimin ve kapasite faktoriiniin belirlenen minimum seviyede veya iizerinde
olmasi, giivenilirlik testlerinin tamamlanms olmasi gibi bazi sartlarin yam sira, ilgili tiim
JES’lerin tam kapasite ile 1 yildan uzun siire faaliyet gostermis oldugu ve kredi alanin faaliyet
gelirleri ile toplam kredi anapara tutarlarinin en az % 40’1nin geri 6denmis oldugu tarihi ifade
etmektedir. Proje tamamlanma kosullarina ek olarak kar dagitimu yapilabilmesi igin, ilgili sirket
tarafindan Tirk Ticaret Kanunu’'nun ve ilgili mevzuatin kar payr dagittmina iligkin tiim
diizenlemelerinin yerine getirilmis olmasi, ilgili dagitim donemi bakimindan da belirli borg servisi
karsilama oranlarinin saglanmis olmasi, herhangi bir temerriit hali gergeklesmemis ve s6z konusu
nakit ve/veya kar pay1 dagitimu neticesinde de gerceklesmeyecek olmasi sézlesme kapsaminda
gerekli rezerv tutarlarinin ilgili hesaplara aktarilmig olmasi, zorunlu erken 6demelerin ve nakit
siipiiriimii islemlerinin yerine getirilmis olmasi, kredilerin son anapara 6deme taksitlerinin kredi
alanin faaliyetlerinden elde edilen gelirler ile O0denmis olmasi sartlanmin da saglanmasi
gerekmektedir.

S6z konusu proje finansmant kapsaminda akdedilen diger s6zlesmeler ise agagidaki gibidir.

e 29.06.2015 tarihinde kredi alan olarak Giirmat Elektrik, sponsor ve hissedar olarak Sirket,
GURIS Insaat ve GURIS Holding, hissedar olarak Giirenerji Elektrik ve Miisfik Hamdi
Yamantiirk ile kredi verenler olarak is Bankasi, EBRD, TSKB ve BSTDB arasinda
arasinda Ingiliz hukukuna tabi bir sponsor destegi ve ardil alacaklilik s6zlesmesi (sponsor
support and subordination agreement) akdedilmistir. ilgili sozlesme iiciincii ortak
hiikiimler sozlesmesi ile tadil edilmis ve halen yiiriiliikte oldugu sekli uyarinca, Giirmat
Elektrik’e kullandirilmug olan kredilere iliskin olarak, Sirket, GURIS Insaat ve GURIS
Holding kredi vadesi siiresince garantorliikleri s6z konusudur. S6zlesmede de mutabik
kalindig1 iizere, Sirket, GURIS Ingaat ve GURIS Holding garantorliigii, projenin
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tamamlanmasinin kredi verenler tarafindan onaylanmasindan, tiim yiikiimliliiklerin
tamamen 6denmesine kadar gecen siire igin toplamda 150.000.000 ABD Dolan ile
sirlandinlmagtir.

Kredi alamn kredi sozlesmeleri kapsamundaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle
maruz kalabilecegi faiz riskinden korunmalari amaciyla asgari olarak kredi anapara
tutarlarimn %65’ ine tekabiil edecek sekilde, kredi alanlar ile Is Bankasi ve TSKB arasinda
cesitli tiirev islem sozlesmeleri akdedilmigtir. Bu kapsamda, 08.09.2015 ve 03.09.2019
tarihlerinde, Is Bankas1 ve TSKB ile bankalarin standart genel tiirev islemler s6zlesmesini
ve yatirim hesabi cergeve sozlesmesi akdedilmistir.

Kredi verenler lehine teminat temsilcisi olarak hareket eden, Is Bankasi lehine (bir diger
deyisle, teminat szlesmeleri yalmzca Is Bankasi ile imzalanmakta olup Is Bankast bu
teminatlara hem kendi menfaatine hem kredi verenler menfaatine de lehtar olmaktadir)
ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak, agagida belirtilen teminat s6zlesmeleri
akdedilmistir:

o 29.06.2015 tarihli, 01.08.2019 tarihinde tadil edilen, 02.09.2019 tarihinde ek s6zlesme
diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sahip oldugu banka hesaplarinin tamamu iizerinde
rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi hesap rehni sézlesmeleri,

o 29.06.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen, 25 Subat 2022 tarihinde ek
sozlesme diizenlenen; Giirmat Elektrik’in sermayesinin tamarm iizerinde hisse rehni
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sozlesmeleri,

o 06.07.2015 tarihli, 21.08.2019 tarihinde tadil edilen ve en son 22.08.2019 tarihinde
ticaret sicilde tescil edilen; Giirmat Elektrik’in mal varliklar iizerinde 14.200.000.000
TL’sina kadar (tadil edilmis hali) Tiirk hukukuna tabi ticari isletme rehni,

o 09.08.2019 tarihli, 13.10.2020 ve 18.08.2021 tarihinde ek stzlesme ile tadil edilen,
Giirmat Elektrik’in mal varliklan iizerinde 1.460.400.000 ABD Dolarina kadar Tiirk
hukukuna tabi taginir rehni s6zlesmesi,

o 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, asagida listesi verilen sozlesmeler
tahtindaki alacaklarin devir ve temlikine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacaklarin devri

sozlesmesi,
Sozlesme No Tarih Karsi Taraf
Sondaj Saha Servis Hizmetleri Turkish Petroleum
Sozlesmesi (Drilling Services | 15.06.2015 International Company
Contract) Limited

Ormaturk Yenilenebilir Enerji
EFE6.3357.0002.411 13.01.2016 Teknolojileri ~ Sanayi  ve
Ticaret Ltd. Sti.

Ormaturk Yenilenebilir Enerji
EFE7.5S0/03-411 15.03.2017 Teknolojileri ~ Sanayi  ve
Ticaret Ltd. Sti.

Insaat Sozlesmesi
(Construction Contract)

Tadil Edilmis ve Yeniden
Diizenlenmis  Isletme ve
Bakim Sozlesmesi (Amended | ilk tarih 13.12.2007 Giirenerji Elektrik
and Restated 0&M
Agreement)

15.05.2015 GURIS Insaat

o 27.05.2016 tarihli, 09.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in EPIAS’a
katilimei olarak kaydindan ve EPIAS nezdinde yiiriitiilen dengeleme ve uzlagtirma
faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklarimin 14.200.000.000 TL’sina kadar kismunin
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devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri s6zlesmesi,

o 12.04.2023 tarihli, Giirmat Elektrik’in Bordo Elektrik ile 09.01.2019 tarihinde
imzaladig1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iliskin genel s6zlesme ve Ek 2A
tahtinda olusan elektrik satis gelirlerinin 1.095.000.000 ABD Dolar1 kismina kadar
devrine iligskin Tiirk hukukuna tabi ek alacak devri s6zlesmesi,

o 27.05.2016 tarihli, 23.08.2019 tarihinde tadil edilen, 16.09.2020 de ek s6zlesmesi
akdedilen Giirmat Elektrik’in sigorta s6zlesmeleri tahtinda olusan alacaklarimin devir
ve temlikine iliskin sigorta alacaklarinin ve reasiirans alacaklarimin devri sozlesmesi,

o 01.08.2019 tarihli, toplam 47,4 MW Kapasiteye iliskin 23 Mart 2004 tarih ve EU/308-
2/423 say1l1 tiretim lisanss; toplam 114,9 MW kapasiteye iligkin 13 Aralik 2012 tarih
ve EU/4165-16/2491 sayil iiretim lisansi; toplam 22,6 MW Kkapasiteye iliskin 22
Haziran 2017 tarih ve EU/7152/03692 sayili iiretim lisanst; toplam 25 MW kapasiteye
iliskin 11 Ocak 2018 tarih ve EU/7634-38/03844 sayil1 iiretim lisansi; ve toplam 50
MW Kkapasiteye iligkin 18 Nisan 2019 tarih ve EU/8541-1/04228 sayili iiretim
lisansinin devrinin taahhiitiine iligkin Tiirk hukukuna tabi elektrik iiretim lisans1 devir
taahhiitnamesi,

o 23.07.2015 tarihli, 08.08.2019 tarihinde tadil edilen kredi alan olarak Giirmat Elektrik,
devreden olarak Sirket, GURIS Ingaat, GURIS Holding, Giirenerji Elektrik, Miisfik
Hamdi Yamantiirk ve teminat temsilcisi olarak Is Bankasi arasinda imzalanan
devredenlerin Giirmat Elektrik’den olan ardil alacaklarinin tamaminin teminat
amaciyla devrine iligkin Tirk hukukuna tabi ikincil sermaye kredileri ardil
alacaklarinin devri s6zlesmesi,

o 14.08.2015 tarihli, 15.08.2019 tarihinde tadil edilen, Giirmat Elektrik’in isletme
ruhsat1 ve aynlmaz parcalarinin iizerinde, teminat temsilcisi lehine isletme siiresi
boyunca ve ibra tarihine kadar 1.900.000.000 ABD Dolarlik, siirekli teminat teskil
etmek lizere ipotek tesis edilmesine iligkin igletme ruhsati ipotek s6zlesmesi,

o Kredi sozlesmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip oldugu gayrimenkuller iizerinde
14.08.2015 tarihinde, 4083, 4084, 4086 yevmiye numarasi ile diizenlenen ipotek
sozlesmeleri 23.08.2019 tarihinde tadil edilmis, ipotek tutar1 birinci derece ve birinci
sirada olmak iizere 1.900.000.000 ABD Dolarina ¢ikarlmgtir.

o Kiredi sozlesmesi tahtinda Giirmat Elektrik’in sahip oldugu gayrimenkuller iizerinde
22.08.20109 tarihinde, 5641 yevmiye numarasi ile 1.900.000.000 ABD Dolar: tutarinda
birinci derece ve birinci sirada ipotek s6zlesmesi diizenlenmistir.

e Son olarak, proje finansmam kapsaminda, herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi
iizerine, yukarida listelenen teminatlarin yani sira, kredi verenlere JES lerin isletimine tam
olarak miidahale etme (step-in) yetkisinin saglanmasi amaciyla; 22.08.2019 tarihinde,
isletmeci sifatiyla Giirenerji Elektrik, kredi alan sifatiyla Giirmat Elektrik ile teminat
temsilcisi sifatiyla Is Bankasi, diger kredi verenler arasinda, Giirmat Elektrik altinda
faaliyet gosteren JES’lerin, 13.12.2007 tarihli, 22.08.2019 tarihinde tadil edilen isletme ve
bakim s6zlesmesi tahtinda igletme ve bakim islerine iligkin Ingiliz hukukuna tabi dogrudan
sozlesmeler (direct agreements) akdedilmistir.

MOGAN Enerji’de gerceklestirilmesi planlanan halka arz islemi, Miisfik Hamdi Yamantiirk ve
Tevfik Yamantiirk (“Yamantiirk Aile Uyeleri”) acisindan Giirmat Elektrik paylan iizerinde
herhangi bir kontrol degisikligi yaratmayacak arz oram iizerinden oldugundan, Giirmat Elektrik
kredi dokiimantasyonu altinda herhangi bir kontrol degisikligi durumu tetiklenmemektedir ve
dolaystyla Sirket’in bu kapsamda herhangi bir izin veya bildirim yiikiimliligi de
bulunmamaktadir.

2. RES’lere iliskin finansmanlar:
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(a) Seyit Onbast RES Projesinin Finansmani

30 Nisan 2018 tarihinde, kredi alan olarak Ayvacik Elektrik Uretim A.S. (“Ayvacik Elektrik”)
ve kredi veren olarak Pasha Yatim Bankasi A.§. (“Pasha Yatirim”) arasinda, Ayvacik
Elektrik’in Canakkale ili, Ayvacik ilgesinde 5,4 MW kurulu giice sahip faaliyette olan Seyit
Onbas1 RES projesinin satin alimimin refinansman ve ayni proje kapsaminda kapasite artirimina
yonelik 4 MW’lik ek yatinmun finansmani amaciyla nakdi olarak kullamilabilecek 12.500.000
ABD Dolari limitli bir kredi sézlegsmesi akdedilmistir.

So6z konusu kredi sozlesmesine ayrica ardil alacakli ve/veya hissedar sifatlariyla GURIS Holding,
GURIS Insaat ve Sirket taraftir.

Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 yildr.

Kredi alan, kredi taksit anapara, faiz, komisyon ve eklentilerin tamamim1 6demeden temettii
dagitamaz. Bu siire zarfinda temettii dagitabilmesi igin kredi verenin yazili izninin alinmasi ve
temettii dagitimu yapilacak yilda hesaplanan borg servis karsilama oraninin belirli seviyede olmasi
gerekmektedir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, agagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

¢ 30.04.2018 tarihinde rehin veren olarak Ayvacik Elektrik’in, Pasha Yatinm nezdindeki
hesaplarin tamamu iizerinde, rehin tutarma (12.500.000 ABD Dolar1) karsilik gelen
kismina, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni
sozlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde ve 20.11.2018’de ek sozlesme ile rehin veren olarak Ayvacik
Elektrik tarafindan toplamda 12.500.000 ABD Dolar rehin/giivence bedeli ile Ayvacik
Elektrik’in bazi tagimr varliklan tizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi
bir tagimr rehni s6zlesmesi,

e 10.05.2018 tarihinde devreden olarak Ayvacik Elektrik tarafindan, Ayvacik Elektrik’in
EPIAS nezdinde elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma faaliyetleri nedeniyle dogacak
bakiye alacaklarinin 190.000.000 TL tutarh kism 10 yil siire ile Pasha Yatirnm’a teminat
amaciyla devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri s6zlesmesi
akdedilmigtir. 25 Mart 2020 tarihinde taraflar arasinda 100.000.000 TL tutarli Bordo
Elektrik alacak devri sozlesmesi akdedilmis, ilgili sozlesme 9 Aralik 2022 tarihinde tadil
edilerek tutar1 400.000.000 TL’ye yiikseltilmigtir.

e 30.04.2018 tarihinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve Sirket ve
sirket olarak Ayvacik Elektrik tarafindan imzalanan, Ayvacik Elektrik’in sermayesinin
tamarm lizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sozlesmesi akdedilmis, sermaye tutar1 ve hissedarhk oranlarindaki degisiklik nedeni ile
20.10.2021 tarihinde yeni bir hisse rehin sozlesmesi imzalanarak eskisi yiiriirliikten
kaldirilmustir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasint
gerektirecek herhangi bir durum sz konusu degildir.

(b) Belen RES Projesinin Finansmam

17 Kasim 2021 tarihinde, kredi alan olarak Belen Elektrik ve kredi veren olarak Aktif Yatirim
arasinda, Belen Elektrik’in Hatay ili, Belen ilcesinde bulunan Belen RES’in elektrik iiretim
faaliyetlerinin ve yatinmlarimin finanse edilmesi amaci ile nakdi olarak kullanilabilecek
180.000.000 TL karsilig1 17.250.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sozlegsmesi akdedilmistir. S6z
konusu kredi ile Belen Elektrik’in Commerzbank ve Proparco’dan daha 6nce kullanmus oldugu
proje finansman kredilerinin kalan bakiyeleri kapatilmugtir.
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14.04.2023 tarihinde ilave olarak 10.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi s6zlesmesi
akdedilmistir.

Soz konusu kredi sézlesmelerine ayrica miiteselsil kefil sifatlariyla GURIS Holding ve GURIS
Ingaat taraftir. '

Kredi vadesi, 120 aydir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin
olarak, asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

e 17.11.2021 ve 14.04.2023 tarihlerinde rehin veren olarak Belen Elektrik’in, Aktif Yatirim
nezdindeki hesaplarin tamamu {izerinde, rehin tutarina karsilik gelen kismina, hesap rehni
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni s6zlesmesi,

e 17.11.2021 ve 10.05.2023 tarihlerinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS
Holding ve Sirket ve sirket olarak Belen Elektrik tarafindan imzalanan, Belen Elektrik’in
sermayesinin tamamu iizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir
hisse rehni s6zlesmesi,

e 17.11.2021 tarihinde rehin veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 28.000.000
ABD Dolar rehin/giivence bedeli ile Belen Elektrik’in ticari igletmesinin iizerinde rehin
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir tagimir rehni s6zlesmesi ve 19.04.2023
tarihinde rehin veren olarak Belen Elektrik tarafindan toplamda 32.000.000 ABD Dolari
rehin/giivence bedeli ile Belen Elektrik’in ticari igletmesinin iizerinde rehin tesis
edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi,

e 17.11.2021 ve 26.04.2023 tarihlerinde devreden olarak Belen Elektrik tarafindan, Belen
Elektrik’in Yesilumak Elektrik ile elektrik alim-satim anlasmasi nedeniyle her tiirlii
alacagin Aktif Yatirim’a teminat amaciyla devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir
alacak devri sozlesmesi akdedilmistir.

MOGAN Enerji’de gerceklestirilmesi planlanan halka arz igslemi kapsaminda izin alinmasim
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

(c) Albay Cigiltepe RES Projesinin Finansmani

12 Haziran 2013 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim
harcamalarinin finansmam amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 51.806.732 Euro limitli,
Danimarka Exim (EKF) garantili bir kredi sozlesmesi akdedilmistir. S6z konusu sézlesmede
ayrica, GURIS Insaat ve Sirket garantor olarak taraftir.

Kredi vadesi 15 yildir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra ve kredi veren olarak HSBC Bank A.S. (“HSBC”) arasinda security sharing deed
akdedilmistir. S6z konusu sozlesmede ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci
garantdr) garantor olarak taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda
200.000.000 Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin baz1 taginir varliklari iizerinde rehin
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

31 Temmuz 2014 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank
plc, Londra arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirrm
harcamalarimin refinansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 86.000.000 Euro limitli bir
kredi sozlesmesi akdedilmigtir. Asil kredi veren, sozlesme kapsamindaki tim hak ve
yiiktimliiliiklerini 24 Aralik 2019 tarihli bir devir sdzlesmesi ile kredi verene (HSBC Bank A.S)
devretmistir. 2 Agustos 2021, 17 Agustos 2021, 1 Eyliil 2021, 16 Eyliil 2021, 1 Ekim 2021, 1
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Kasim 2021, 5 Ocak 2022, 1 Subat 2022, 1 Mart 2022, 8 Mart 2022, 15 Mart 2022, 22 Mart 2022,
31 Mart 2022, 31 Mayis 2022, 29 Temmuz 2022, 15 Agustos 2022, 15 Eyliil 2022, 14 Ekim 2022
ve 27 Ekim 2022 tarihlerinde s6zlesmenin bazi hiikiimleri tadil edilmistir.

Sz konusu kredi s6zlesmesine ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci
garantor) garantor olarak taraftir.

Kredi vadesi, 10 yillik siireyi ifade etmektedir. Ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadil s6zlesmesi ile
bu siire 17 y1l olarak giincellenmistir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu
sozlesmede ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantir) garantor olarak
taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda
200.000.000 Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi taginir varliklan ilizerinde rehin
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alanin kredi sozlesmeleri kapsamundaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalan amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarinin %94’iine
tekabiil edecek sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefiller olarak
GURIS insaat ve Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif
zamanlarda tadil edilebilen sermaye piyasasi islemleri ve yatinim iiriinleri gergeve sézlesmesi ve
faiz swap (IRS) ve vadeli faiz (FRA) islemleri ek sozlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda
31.07.2018 tarihi itibariyla sabit faiz oran revize edilmistir.

31 Mart 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC arasinda, Olgu
Enerji’nin Afyon ili Dinar ligesinde ilave 31 adet (toplam 85,25 MW) tiirbin kullamlarak insa
edilecek ve isletilecek olan toplam 200,23 MW kapasiteli Albay Cigiltepe RES projesinin ticari
finansman ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 45.000.000 Euro
limitli bir kredi sozlesmesi akdedilmistir. Taraflar arasinda, 27 Ekim 2022 tarihinde sdzlesmenin
baz1 hiikiimlerini tadil edilmistir.

Soz konusu kredi s6zlesmesine ayrica, GURIS Ingaat ve Sirket miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil
olarak taraftir.

Kredi vadesi, 149 y1l olacak sekilde akdedilmis ancak, 27 Ekim 2022 tarihli tadil s6zlesmesi ile
29.250.000 Euro’luk kalan bakiyenin vadesi 2031 yilina kadar uzatilmistr.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu
sozlesmede ayrica, (i) GURIS Ingaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantér olarak
taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda
200.000.000 Euro rehin / giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi tagimir varliklari iizerinde rehin
tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sozlesmesi akdedilmigtir.

Kredi alanin kredi sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalar1 amaciyla kredi anapara tutarinin tamamina tekabiil edecek
sekilde, miigteri olarak Olgu Enerji, miisterek borglu ve miiteselsil kefiller olarak GURIS Insaat
ve Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve muhtelif zamanlarda tadil
edilebilen sermaye piyasasi iglemleri ve yatirim iiriinleri cergeve sozlesmesi ve faiz swap (IRS)
ve vadeli faiz (FRA) islemleri ek sozlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda 31.07.2018 tarihi
itibariyla sabit faiz oram revize edilmistir.

4 Nisan 2017 tarihinde, kredi alan olarak Olgu Enerji ve kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra arasinda, Olgu Enerji tarafindan isletilen Albay Cigiltepe RES projesinin yatirim
harcamalarinin finansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 66.961.281 Euro limitli,
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Almanya Exim (Hermes) garantili bir kredi sozlesmesi akdedilmigtir. S6z konusu kredi
sozlesmesine ayrica, (i) GURIS Ingaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantor) garantor olarak
taraftir.

Kredi vadesi 14 yildir.

26.04.2023 tarihinde kredi alan olarak Olgu Enerji ve asil kredi veren olarak HSBC Bank plc,
Londra ve kredi veren olarak HSBC arasinda security sharing deed akdedilmistir. S6z konusu
sozlesmede ayrica, (i) GURIS Insaat (ilk garantor) ve (ii) Sirket (ikinci garantér) garantér olarak
taraftir.

Bu kapsamda 27.04.2023 tarihinde rehin veren olarak Olgu Enerji tarafindan toplamda
200.000.000 Euro rehin/giivence bedeli ile Olgu Enerji’nin bazi taginir varliklari iizerinde rehin
tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Kredi alamin kredi sozlesmeleri kapsamindaki degisken faiz diizenlemeleri sebebiyle maruz
kalabilecegi faiz riskinden korunmalar1 amaciyla asgari olarak kredi anapara tutarinin %48’ine
tekabiil edecek sekilde, miisteri olarak Olgu Enerji, miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefiller olarak
GURIS ingaat ve Sirket ile banka olarak HSBC arasinda 08.09.2017 tarihli ve mubhtelif
zamanlarda tadil edilebilen sermaye piyasasi iglemleri ve yatirim iiriinleri ¢ergeve sézlesmesi ve
faiz swap (IRS) ve vadeli faiz (FRA) islemleri ek sozlesmesi akdedilmistir. Bu kapsamda
31.07.2018 tarihi itibariyla sabit faiz oram revize edilmistir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi, Yamantiirk Aile Uyeleri
acisindan Olgu Enerji paylan iizerinde herhangi bir kontrol degisikligi yaratmayacak arz oram
iizerinden oldugundan, Olgu Enerji kredi dokiimantasyonu altinda herhangi bir kontrol degisikligi
durumu tetiklenmemektedir ve dolayisiyla Sirket’in bu kapsamda herhangi bir izin veya bildirim
yiikiimliiligt de bulunmamaktadir.

(d) Ulu RES Projesinin Finansmani

22 Eyliil 2020 tarihinde, kredi alan olarak Ulu Enerji ve kredi veren olarak Tiirkiye Kalkinma ve
Yatirim Bankas1 A.S. (“TKYB”) arasinda, Bursa ili, Inegol ve Keles ilgelerinde kurulmak iizere
toplamda 120,4 MWm/120 MWe kurulu giice sahip lisansh Ulu RES Projesinin tiim miihendislik
cizimleri, ingasi, donatimi, yonetimi ve isletilmesi iglerinin yapilmasini teminen, asagidaki
_ kosullarla, nakdi ve gayrinakdi kredi kullanilabilecek ‘ozel sartlar1’ iceren bir kredi sozlesmesi
akdedilmisgtir:

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) a) 140.000.000 ABD Dolan veya b) fiili proje
maliyetinin %79,55’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisi; yatinm harcamalarinin
kismi finansmani, mevcut ortak borcunun kapatilmasi ve izin verilen hissedar
borcunun saglanmasi amaciyla nakdi olarak kullanilacaktir.

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) a) 10.000.000 ABD Dolar veya b) fiili proje
maliyetinin  %5,68’ine denk gelen tutardaki dilim B kredisi; projenin
gerceklestirilmesine ve/veya isletilmesine yonelik olarak ingaat donemi veya igletme
doneminde olusabilecek nakit ihtiyaclar1 karsilamak amaci ile nakdi olarak
kullanilabilecektir.

(iii))  Toplam azami 15.000.000 TL tutarindaki dilim C kredisi; proje kapsaminda kredi
alanin lisans yiikiimliliikleri icin EPDK’ya, iletim hatti, katki pay: icin Tiirkiye
Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS™), elektrik alim-satim faaliyetleri icin ilgili gercek ve
tiizel kisiler ile sair muhtelif kamu kurum ve kuruluglarina sunulmak iizere gayrinakdi
olarak teminat mektubu seklinde kullanilacaktir.

Borg servisi 6demelerinin yapilabilmesi amaciyla bor¢ servisi rezerv hesabi, tiim sigorta ve
tazminat gelirlerinin aktarilacagi sigorta ve tazminat gelirleri hesabi, zorunlu erken geri
odemesinde kullamlmak iizere nakit siipiirme tutarlarimin aktarilacagi nakit fazlasi hesabi ve
garantorler tarafindan, bor¢ servis karsilama orant uyarinca 6zkaynak katkisinin yatirilacagi
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hesaplardaki tutarlar kredi veren lehine rehnedilmis ve blokeli olacaktir.

Kredi sOzlesmesi uyarinca, bor¢ servisi karsilama oraminin belirli bir seviyeyi saglamasi
gerekmektedir. Ayrica nakit siiplirmeye konu olacak tutarlar; anapara geri 6demesiz donem
sonundan itibaren, her yil, ilgili yilin hesaplama tarihinden sonraki ilk faiz 6deme tarihinde (i)
dilim B kredisinin tiim fer’ileri ile birlikte 6denmis ve kapanmisg olacag tarihe dek nakit fazlasimin
%100 ve (ii) dilim B kredisinin tiim fer’ileri ile birlikte ddenerek kapandig tarihten itibaren nakit
fazlasinin %50’si proje cari hesabindan nakit fazlasi hesabina aktarilacak ve nakit fazlasi
hesabindan tahsil edilmek suretiyle kredinin zorunlu erken 6demesinde kullanilacaktir.

Ulu Enerji, bazi kosullarin saglanmasi halinde, hissedarlara senede bir kereden fazla olmamak ve
takip eden iki aylik biitgelenmis isletme giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan nakit fazlasinin
azami %20’sine kadar olmak ve bu hususlarin kredi verene tarafindan onaylanmus olmasi kaydiyla
proje cari hesabindan temettii 6demesi yapabilecektir.

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarin azami %49’ unun halka arz edilmesi islemine iliskin
olarak, ilgili halka arz iglemi sonucunda Sirket’in sermayesini temsil eden paylarinin asgari
%51’inin ve kontroliiniin GURIS Grubu biinyesinde kalmas1 kayd: ile izin verilmektedir.

Soz konusu kredi sozlesmesine garantor sifatlariyla GURIS Holding, GURIS Insaat ve Sirket
taraftir.

06.07.2021 tarihli tadil sozlesmesi ile 22.09.2020 tarihli 6zel sartlan iceren orijinal kredi
sozlesmesi tadil edilmigtir. Economic Cooperation Organization Trade and Development Bank
(“ETDB”), orijinal kredi sdzlesmesine katilmak suretiyle, kredi veren sifatin1 haiz olarak (hangisi
daha diisiikse) (i) 25.000.000 ABD Dolar: veya (ii) fiili proje maliyetinin azami %14,21’ine kadar
nakden kullandirilabilecek bir kredi tahsis etmesi (dilim D kredisi) ve kullandirilmasinin
saglanmasi, TKYB tarafindan tahsis edilmis ve kullandinlmakta olan dilim A kredisi limiti ve
kullandirim taahhiidiiniin, dilim D kredisi azami limiti oraninda azalmasi, TKYB’nin gayri nakdi
olarak kullandirilabilecek bir ek kredi tahsis etmesi (dilim E kredisi) ve kullandirmasimn
saglanmasi ile ETDB orjinal kredi sézlesmesine taraf haline gelmistir.

Krediye iliskin genel hiikiimler tadil s6zlesmesi ile asagidaki sekilde degistirilmigtir:
TKYB;

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiikse) a) 115.000.000 ABD Dolan veya b) fiili proje
maliyetinin %65,35’ine denk gelen tutardaki dilim A kredisini,

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiikse) a) 10.000.000 ABD Dolar veya b) fiili proje
maliyetinin %5,69’una denk gelen tutardaki dilim B kredisini,

(iii) Toplam azami 15.000.000 TL tutarindaki dilim C kredisini ve

(iv) TKYB garanti sozlesmesi tahtinda TKYB tarafindan ETDB’ye garanti saglanmasi
amaciyla, dilim D kredisi uyarinca taahhiit edilmis tutardan az olmamak iizere, kredi
alan lehine taahhiit edilmis dilim E kredisini,

ve
ETDB,

(i) Toplam azami (hangisi daha diisiik ise) (a) 25.000.000 ABD Dolar1 veya (b) fiili proje
maliyetinin %14,21’ine denk gelen tutardaki dilim D kredisini kullandirmay: taahhiit
etmektedir. Dilim E kredisi tahtinda TKYB tarafindan taahhiit edilmis veya
kullandirilmig olan gayrinakdi kredi tutan, herhangi bir zamanda dilim D kredisi
tahtinda kredi alan ETDB’ye 6demekle yiikiimlii oldugu tutart agamaz.

Sigorta gelirlerine, tazminat gelirlerine iligkin ve hissedar degisikligi sebebiyle zorunlu erken
6deme kosullan belirlenmistir.
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Kredi s6zlesmesi kapsaminda, kredi verenler (TKYB ve 06.07.2021 tarihinde agagida belirtilen
sozlesmelere taraf olan ETDB) lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak, agagida
belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

22.09.2020 tarihinde ve 06.07.2021°de ek sozlesme ile rehin veren olarak Ulu Enerji’nin
TKYB nezdindeki hesaplar iizerinde birinci siradan (ilgili vergi 6demeleri hesaplarinin,
dilim D kredisi Kullandinm ve geri 6deme hesabimin acildigi kamu bankalarinin s6z
konusu hesaplar iizerinde takas, mahsup, rehin haklannin olmasi halinde bu haklardan
hemen sonra gelmek iizere ikinci sirada) bir rehin tesis edilmistir.

22.09.2020 tarihinde rehin ve intifa verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding,
Sirket, Miisfik Hamdi Yamantiirk, Tevfik Yamantiirk ve Ulu Enerji tarafindan imzalanan,
rehin ve intifa verenlerin Ulu Enerji’de sahip oldugu, Ulu Enerji’'nin sermayesinin
%100’ ine tekabiil eden her biri 100 TL nominal degerde 1.555.000 adet pay ve ek paylari
ile her tiirlii getirileri lizerine rehin ve intifa alana birinci derece ve birinci sirada rehin ve
intifa hakki tesisi ve paylar1 temsil eden tiim pay senetlerinin rehin ve intifa alana fiziksel
olarak teslimi hususunda anlagmuslardir.

22.09.2020 tarihinde garantér sifatiyla GURIS Insaat, Sirket, GURIS Holding ile kredi
alan stfatiyla Ulu Enerji tarafindan garanti mektubu imzalanmugtir. Garantorlerden her biri
ayr ayr1, kredi alanin finans belgeleri tahtindaki tiim yiikiimliiliikklerinin ve tiim teminat
altina alinmug yiikiimliiliiklerin zamaninda ifa edilmesini kredi verene garantor sifatiyla
garanti ederler.

22.09.2020 tarihinde, miiteselsil kefil sifatiyla Miisfik Hamdi Yamantiirk, Ulu Enerji ile
birlikte azami 34.000.000 ABD Dolan kefalet limiti tutar1 ile sinirli olmak iizere kredi
limitinden bagimsiz olarak, takip giderleri, avukatlik iicretleri ve bu tutarlara iligkin
dogmus ve dogacak her tiirlii gider ve 6demelerden sorumlu oldugu hususunda kefalet
mektubu imzalamugtir. Isbu kefalet mektubu; kredi alamin orman iznini almis, YEK
destekleme mekanizmasina bagvurmus ve kredi verence kabul edilecek sekilde YEK
destekleme mekanizmasina kabul edilmis oldugunu tevsik eden belgelerin kredi verene
sunulmus oldugu tarihe kadar gecerli oldugu belirtilmistir. Tiim taahhiitler yerine
getirilerek kefalet mektubunun gecerlilik siiresi sona ermistir.

22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda bankacilik, risk giderim (hedging) ve sigorta
hizmetleri sézlesmesi imzalanmigtir.

22.09.2020 tarihinde taraflar arasinda asagida belirtilen kapsamda alacak devir sozlesmesi
imzalanmigtir. Ancak taraflar, 06.07.2021 tarihinde 1 nolu tadil sézlesmesi ile a)
ETDB’nin, alacak devri sozlesmesi uyarinca TKYB lehine tesis edilmis bulunan
teminattan yararlanamayacagi ve anilan teminatin Ulu Enerji’ye ETDB tarafindan
kullandinlacak dilim D kredisinin teminatim teskil etmeyecegi ve b) ETDB’nin teminat
dokiimanlann uyarinca TKYB lehine tesis edilmis bulunan teminatlardan
yararlanmayacagi, anilan teminatlarin Ulu Enerji’ye ETDB tarafindan kullandinlacak
dilim D kredisi’nin teminatini tegkil etmeyecegi hususunda anlagmiglardir.

(i)  Devre konu sozlesmelere iliskin veya devredenin mevcut ve / veya ileride dogacak
tiim alacaklar, gelirleri ve bahse konu alacak ve gelirler iizerindeki tiim 6ncelik
haklan

(i) Ilgili taraflarca ve/veya sigorta sirketlerince devredene devre konu sézlesmeler
tahtinda 6denmesi gereken tiim tutarlar

(iii) Devredenin herhangi bir sigorta poligesi tahtindaki alacaklari
(iv) Devredenin faaliyetlerinden elde ettigi veya edecegi gelirler

Devre konu sozlesmelerin kapsami asagda belirtildigi gibidir:
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(i)  Listesi yapilmis olan tigiincii taraflarla imzalanan s6zlesmeler, sigorta poligeleri ve
yeni sigorta poligelerinde:

a) Elektrik satig sozlesmelerinin 12 aydan uzun siireli olmalar1 veya
herhangi bir mali yil iginde birlikte ve ayn ayn toplamda 250.000
ABD Dolar1 agmalari,

b) Karbon satis s6zlesmeleri igin 12 aydan uzun siireli olmalan ve veya
herhangi bir mali y1l i¢inde yillik s6zlesme bedellerinin tek basina ya
da toplamda 250.000 ABD Dolari agmalar1 aranacaktir.

(ii)) Listelenmis olmayan fakat devreden tarafindan akdedilen veya teslim alinan,
devredilen alacaklar tanimu kapsamina giren herhangi bir s6zlesme (yukanda a ve
b maddelerindeki kosullar aranacaktir) ve / veya teminat mektubu ve bu
sOzlesmenin akdedilme tarihinden sonra akdedilen yeni bir sigorta poligesi

¢ 04.03.2022 tarihinde TKYB ile Ulu Enerji arasinda EPIAS alacaklarimin devri s6zlesmesi
imzalanmigtir. Devreden olarak Ulu Enerji tarafindan, Ulu Enerji’nin Bordo Elektrik ile
yapmus oldugu enerji alim s¢zlesmesi gercevesinde dogmus ve dogacak alacaklarin EPIAS
tarafindan onaylanmasi tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 10 yillik déneme ait,
4.500.000.000 TL’ye kadar olan kismuni TKYB’ye teminat amactyla devredilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri sézlesmesi akdedilmistir.

e Kredi alan Ulu Enerji ile kredi veren TKYB arasinda, 22.09.2020 tarihli 6zel sartlar ve
06.07.2021 tarihli tadil s6zlesmesi No.1’e ek olarak, 09.05.2023 tarihinde, dilim A kredisi
anapara geri 6demelerinin yeniden diizenlenmesi ve boylece 6deme planinin nihai halini
almasi amaciyla mutabakat protokolii imzalanmustir. isbu protokole gore, dilim A
kredisinin anapara geri ddemesi 30.06.2023 tarihinde baglayip, 31.12.2032 tarihinde sona
erecektir. Dilim B kredisinin geri demesi 30.03.2023 tarihinde 6 ayda bir faiz 6demeleri
ile baglayip, anapara 6demesi son taksit tarihi olan 30.09.2025’te 6denecektir.

e 09.05.2023 tarihinde TKYB ve Ulu Enerji arasinda taginir rehin s6zlegmesi imzalanmstir.
Bu kapsamda rehin veren Ulu Enerji, rehin alan TKYB’ye kredi sozlesmesi nedeniyle
borcuna karsilik 225.000.000 ABD Dolari rehin bedeliyle rehinli taginir siciline tescil
ettirilmistir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi, Yamantiirk Aile Uyeleri
acisindan Ulu Enerji paylan iizerinde herhangi bir kontrol degisikligi yaratmayacak arz orani
lizerinden oldugundan, Ulu Enerji kredi dokiimantasyonu altinda herhangi bir kontrol degisikligi
durumu tetiklenmemektedir ve dolay1siyla Sirket’in bu kapsamda herhangi bir izin veya bildirim
yiikiimliiliigii de bulunmamaktadir.

(e) Zeliha RES-Kanije RES-Fatma RES Projesinin Finansmam

29 Agustos 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enerji ve kredi veren olarak KfW IPEX-Bank
Gmbh arasinda, Kirklareli (25,6 MW Zeliha RES), Tekirdag (64 MW Kanije RES) ve Mugla’da
(80 MW Fatma RES) toplamda 169,6 MW kurulu gii¢ ile faaliyette olan riizgar enerji santrallerine
iligkin Siemens Wind Power A/S, Siemens Wind Power Riizgar Enerjisi A.S. (“Siemens Wind
Power”) ve diger yerel tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin finansmani igin EKF kapsaminda,
160.421.428 Euro tutarinda bir kredi s6zlesmesi imzalamugstir. Kredi geri 6demeleri 6 ayda bir
anapara ve faiz seklinde yapilacak olup, ilk geri 6deme 31.12.2017 tarihinde baslayip, 30.06.2032
tarihinde sona erecektir.

Soz konusu kredi sozlesmesinde T.C. Ziraat Bankas1 A.S. (“Ziraat Bankasr”) garantor sifat1 ile
garanti mektubu ile krediyi teminat altina almugtr.

20 Eyliil 2017 tarihinde, kredi alan olarak Derne Enegji ve lgredi veren olarak T.C. Ziraat Bankasi,
Ankara Kurumsal Subesi arasinda imzalanan ve GURIS Insaat ve Sirket’in de garantér olarak
taraf oldugu kredi sozlesmesi asagidaki kosullarda imzalanmugtir:
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¢ Dilim A kredisi icin azami 84.000.000 Euro tutarinda nakdi kredi saglanacaktir. Bu
kredinin kullamm amaci, projenin (iilke kredisi ile kargilanacak olanlar hari¢) yatirim
harcamalarinin kismi finansmam ve istisna tutulan ortak borclaninin dilim A kredisi ile
odenecek kisminin hissedarlar’a geri ddenmesidir.

e Dilim B kredisi i¢in azami (hangisi daha diisiik ise) iilke kredisi tutarinda veya
160.421.428 Euro tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim amaci,
ihracat¢1 bankaya (KfW IPEX Bank) iilke kredisi teminat mektubunun verilmesidir.

e Dilim C kredisi i¢in, azami 20.000.000 Euro tutarinda gayrinakdi kredi saglanacaktir. Bu
kredinin kullanim amaci, Derne Enerji’nin EPDK lisans yiikiimliliikleri ve kamulagtirma
icin EPDK’ya, iletim hatti, katk1 pay: icin TEIAS’a, proje kapsamindaki faaliyetleri ile
ilgili olarak Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanligi, Karayollan Genel Miidiirliigii, Mal
Miidiirliikleri, ilgili elektrik dagitim sirketleri ve ilgili belediyelere sunulmak iizere Derne
Enerji lehine diizenlenecek teminat mektuplarinin verilmesidir.

¢ Dilim D kredisi i¢in azami 3.000.000 TL tutarinda nakdi kredi olmak iizere toplam azami
264.421.428 Euro ve 3.000.000 TL’ye kadar kredi saglanacaktir. Bu kredinin kullanim
amacl, Derne Temiz Enerji’nin isletme sermayesi ihtiyaclarina yonelik nakdi kredi
kullandirilmasidir.

e Dilim A ve dilim B kredi tutar1 planlanan proje maliyetinin azami %72,5’ini agmayacaktir.

o (Ozkaynak taahhiitleri; kredi / 6zkaynak oraninin azami 72,5 / 27,5 oraminda olmas1 icin
gerekli tutarlar 6zkaynak olarak proje cari hesabinda hazir bulundurulacaktir.

Ayrica kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine
iligkin olarak, asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmistir:

e 20.09.2017 tarihinde kredi alan olarak Derne Enerji, orjinal ardil alacakli olarak GURIS
Ingaat, Sirket ve Miisfik Hamdi Yamantiirk ve kredi veren olarak Ziraat Bankasi tarafindan
imzalanan, ardil alacaklar iizerindeki, ardil alacaklardan dogan ve ardil alacaklar
tahtindaki orjinal ardil alacaklilarin tiim haklarini, alacaklarini ve gelirlerini teminata konu
borg¢larin ifasinin siirekli teminatini olugturmak amaciyla kredi veren lehine teminat olarak
devredilmesine iliskin ardil alacaklilik ve ardil alacaklarin devri s6zlesmesi,

e 20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alan olarak T.C. Ziraat
Bankas1 A.S. Ankara Kurumsal Subesi tarafindan imzalanan, rehinli hesaplar ve yeni
hesaplar lizerinde rehin alan lehine siiresiz ve fek tarihine kadar Ziraat Bankasi Ankara
Kurumsal Subesi lehine birinci derecede ve birinci sirada ve Ziraat Bankasi Ankara
Kurumsal Subesi disindaki herhangi bir bankada acilmis olmasi halinde ilgili bankamn
hesabinda takas, mahsup, rehin haklar1 bulunuyor ise bu haklardan hemen sonra teminat
saglamak lizere rehin tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni
sozlesmesi,

e Ziraat Bankas1 Ankara Kurumsal Subesi ile Derne Enerji ve pay sahipleri arasinda 20
Eyliil 2017 tarihinde akdedilen ve 2 Mart 2022 tarihinde tadil edilen pay rehni s6zlesmesi
uyarinca kredi veren lehine, Derne Enerji'nin sermayesinin %100’{inii temsil eden tiim
paylar (gelecekte ¢ikarilacak paylar da dahil) ve bu paylan temsil etmek iizere ¢ikartilan /
¢ikartilmig tiim nama yazilt pay senetleri iizerinde rehin alan ve intifa sahibi lehine birinci
sirada bir rehin ve intifa hakki tesis edilmesine iligkin ve hissedarlarin Derne Enerji’nin
sermayesinin %100’iinii temsil eden nama yazili pay senetlerini rehin alan ve intifa
sahibine rehin ve intifa hakki tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi hisse rehni ve
intifa hakki s6zlesmesi,

e 20.09.2017 tarihinde rehin veren olarak Derne Enerji ve rehin alacaklis1 Ziraat Bankasi
Ankara Kurumsal Subesi tarafindan toplamda 450.000.000 Euro rehin/giivence bedeli ile
Derne Enerji’nin bazi tagmir varliklan iizerinde rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk
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hukukuna tabi bir taginir rehni stzlesmesi,

20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ve devralan Ziraat Bankasi1 Ankara
Kurumsal Subesi arasinda imzalanan alacak devri sozlesmesi ile, asagida belirtilen
alacaklar, teminata konu borglarin siirekli teminatin1 olusturmak iizere ve kredi vadesine
kadar Ziraat Bankas1 Ankara Kurumsal Subesine devir ve temlik edilmigtir:

(i) Al hukuki iligkiler (ilgili sozlesmeler, sigorta policeleri, lisanslar, teminat
mektuplan gibi) tahtinda dogmus ve dogacak olan, ek alacaklar (bu sézlesmede
listelenmemis olan devredilen alacaklar ve bu s6zlesme tarihinden sonra dogacak
devredilen alacaklar) tahtindaki on 0demeler de dahil olmak iizere mevcut ve
gelecek alacaklar1 da dahil tiim alacaklari, haklari, geliri, talep haklarini, tasarruf
haklarim1 ve menfaatleri ile belirtilmis ve ileride belirtilecek sozlesmelerden
kaynaklanan her tiirlii alacak. Belirtilmis olan s6zlesmeler arasinda;

a) Derne Enerji’nin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., GURIS Insaat,
Siemens Sanayi ve Ticaret A.$. ve Siemens Wind Power ile imzaladig
katilimci, uygulama, yiiklenici, mal ve hizmet alimi, bakim onarim, tiirbin
tedarik sozlesmesi,

b) Siemens Financial Services tarafindan Fatma, Zeliha ve Kanije RES’e iligkin
tiirbin tedarik s6zlesmesi tahtinda diizenlenen teminat mektuplari,

c) Santrallerin makine ve makine kinlmasi sigorta policesi, ve
d) Santrallere iliskin iiretim lisansi.

(i) RES’lerin herhangi bir nedenle kamulastirilmas: sonucu Derne Enerji lehine
dogacak kamulagtirma alacaklarini,

(iii) Derne Enerji’nin dogmus ve/veya dogacak her tiirlii fatura alacaklarimi, Derne
Enerji’nin ingaat sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar1 ve alacaklar1 ile bu
sozlesmeler tahtinda Derne Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek
teminat mektuplarindan ve Derne Enerji’nin ana tedarik sdzlesmesi ve diger tiim
tedarik sozlesmeleri tahtindaki her tiirlii haklar1 ve alacaklan ile bu sézlesmeler
tahtinda Derne Enerji’ye hitaben diizenlenmis ve diizenlenecek teminat
mektuplarindan ve Derne Enerji lehine tesis edilmis ve edilecek garantilerden
dogan alacaklarin tamamim,

(iv) Proje Belgeleri’nden kaynaklanan alacaklarim,

(v) Lisanslarin herhangi bir nedenle sona ermesi veya iptali nedeniyle EPDK veya
diger iiciincii sahislar nezdinde dogacak olan her tiirlii alacaklar, haklar, talep
haklan, tasarruf haklar ve menfaatler,

(vi) RES’lerin EPDK veya diger bir otorite tarafindan kismen veya tamamen satisi ile
baglantili veya bunlardan dogan her tiirlii alacaklari, haklari, gelirleri, talep
haklarim1 ve menfaatleri,

(vii) Derne Temiz Enerji’nin Ziraat Bankasi diginda herhangi bir banka ve/veya finans
kurulusu ile akdettigi veya akdedecegi her tiirlii tiirev iglemlerinden ve risk
giderimi islemlerine yonelik imzalanacak risk giderimi (hedging) sozlesmelerinden
dogacak her tiirlii hak ve alacaklarin tamamu,

(viii) Ugiincii kisi ve igveren mali mesuliyet sigortalar: haricindeki sigorta poligeleri ve
bunlara esas teskil eden sozlesmeler, herhangi diger bir sozlesme, sigorta policesi
ve sigorta poligesi yerine imzalanmus olabilecek diger belgeler, yeni sigorta
poligeleri tahtinda ve bunlardan kaynaklanan veya Derne Temiz Enerji’ nin dogmus
ve dogacak muaccel ve/veya miieccel alacaklari, haklari, gelirleri, talep haklar1 ve
bunlarla sinirli olmaksizin;
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a) Herhangi bir sigorta poligesi ve bunlara esas teskil eden sigorta sézlesmesi
tahtindaki Derne Temiz Enerji’nin muaccel ve miieccel alacaklarina iligskin
tiim haklarin,

b) Sigorta policeleri ve bunlara esas tegkil eden sigorta s6zlesmesi tahtinda
olusacak temerriit halleri veya s6zlesmeye aykiriliktan kaynaklanan zararlara
ilisgkin Derne Temiz Enerji’nin tiim talep, ihtar ve muacceliyet ihbar
haklarin,

c) Sigorta policeleri ve bunlara esas teskil eden sigorta sézlesmesi tahtinda
Derne Temiz Enerji’ye tamnmug bulunan mali veya gayri mali nitelikteki tiim
haklarini, ve

d) Yukarida sayilanlar ile ilgili tiim para alacaklarini.

(ix) Derne Enerji’nin dogmus ya da dogacak KDV iadesi alacaklari ile bunlardan dogan
her tiirlii talep haklari, tasarruf haklari

(x) Teminat mektuplan tahtinda ilgili bankalar tarafindan Derne Enerji’ye borglu
olunan veya 6denmesi gereken tiim tutarlar1 ve Derne Enerji’nin tiim haklar, talep
haklar1 ve menfaatleri de dahil olmak iizere, teminat mektuplari tahtinda
dogabilecek tiim alacaklar ve diger tiim haklar

e 20.09.2017 tarihinde devreden olarak Derne Enerji ile devir alan olarak Ziraat Bankasi
Ankara Kurumsal Subesi, elektrik piyasasina iligkin alacaklarin devri hususunda
anlagsmuglardir. EPIAS alacaklan alacak devri sozlesmesi kapsaminda devredilen
alacaklar; EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmasi
tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 2.500.000.000,00 (iki milyar bes yiiz milyon) TL’ye
kadar olan kismum 10 yi1l siireyle gecerli olmak iizere devir alana devir ve temlik edilmistir.

20.09.2017 tarihinde Derne Enerji ile Ziraat Bankasi1 arasinda elektrik iiretim lisans1 devir
taahhiitnamesi imzalanmistir. Herhangi bir temerriit halinin olustuunun Ziraat Bankasi
tarafindan yazili olarak bildirilmesi halinde, Derne Enerji, Ziraat Bankasi’nin, EPDK’dan
yonetmelik kapsamindaki tiim kosullar1 yerine getirmis herhangi bir iigiincii kisiye Derne Enerji
adina EPDK tarafindan santraller adina diizenlenmis lisanslarin devami niteliginde yeni lisanslar
diizenlenmesini isteyebilme hakki oldugunu kabul etmektedir. Kredi s6zlesmesindeki garantilerin
kapsaminda garantorler; proje tamamlama garantisi, bor¢ ddeme yeterlilik orani garantisi (asgari
1,10 seviyesi) ve destekleme garantisi vermistir.

Destekleme garantisi kapsaminda, garantorlerden her biri ilk geri 6deme tarihi’nden en fazla 5
(bes) is giinii oncesinden baglayarak kredi vadesi’ne kadar her bir faiz 6deme tarihinden en fazla
5 (bes) is giinii oncesine kadar, icinde bulunulan faiz donemine iligkin borg servis rezerv hesabi
zorunlu bakiyesinin tamaminin, kredi alan tarafindan bor¢ servis rezerv hesabinda hazir
bulundurulacagim kredi sozlesmesi ve diger finansman belgelerindeki yer alan borg, taahhiit ve
yikiimliliiklerinden aynn ve bafimsiz olarak ve bu yiikiimliliiklerine ilaveten ve diger
garantorlerin ve borg¢lularin borg, taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden ayn ve bagimsiz garantér olarak
garanti eder.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasini
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

0 Kocatepe RES Projesinin Finansmani

20 Mayis 2019 tarihinde, miisteri olarak izdem Enerji ve banka olarak Tiirkiye Finans Katilim
Bankas1 A.$. (“Finans Katilm™) arasinda, Afyonkarahisar ili, Sandikli-Dinar ilgeleri sinirlan
icerisinde, Izdem Enerji tarafindan, her biri 4 MW kurulu giiciinde 25 tiirbinden olusan toplam
100 MWm kurulu giice sahip Kocatepe RES projesi yatiriminin finanse edilmesi ile ilgili olarak
79.000.000 Euro tutarinda (nakdi dilim A kredi limiti), 28.000.000 Euro tutarinda (gayrinakdi
dilim B kredi limiti) asagidaki kosullarda bir kredi s6zlesmesi imzalanmugtir.
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Soz konusu kredi sdzlesmesine garantor sifati ile GURIS Holding, GURIS Ingaat, GURIS Makina
ve Montaj Sanayi A.S. firmalan ile Miisfik Hamdi Yamantiirk taraftir.

¢ Dilim A kredi limiti kapsaminda kullandirilacak kredinin amaci, projenin yatirim
harcamalarinin finansmanidir.

e Dilim B kredi limiti kapsamunda kullandirilacak kredinin amaci, proje kapsaminda
Almanya ihracat kredi kurulusu olan HERMES garantisi altinda 28.000.000 Euro tutarinda
kredi icin banka tarafindan teminat mektubu veya kontrgaranti diizenlenmesidir.

¢ Izdem Enerji, borg servis kargilama oraninin birin altina inmemesini saglayacaktir.

Bahse konu kredi sdzlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine
iliskin olarak, asagida belirtilen teminat s6zlesmeleri akdedilmistir:

e (02.04.2020 tarihinde devir eden olarak izdem Enerji, devir alan olarak Finans Katilim,
elektrik piyasasina iliskin alacaklarin devri hususunda anlasmuglardir. EPIAS alacaklan
alacak devri sozlesmesi kapsaminda devredilen alacaklar; EPIAS’a yapilacak olan devir
bildiriminin EPIAS tarafindan onaylanmast tarihinden itibaren baglamak kaydiyla 10 yil
siireyle gegerli olmak iizere 1.150.000.000 TL’ye kadar olan kismumi devir ve temlik
edilmigtir. 18 Mart 2021 tarihinde ise ilk temlik S6zlesmesi kapsaminda devir ve temlik
edilen alacaklardan sonra gelmek iizere EPIAS’a yapilacak olan devir bildiriminin EPIAS
tarafindan onaylanmas tarihinden itibaren baslamak kaydiyla 10 yil siireyle gecerli olmak
iizere 500.000.000 TL’ye kadar olan kismum devir ve temlik edilmistir.

e 14.10.2021 tarihinde Izdem Enerji ile Finans Katiim arasinda genel alacak devri
sozlesmesi imzalanmuigtir. Sozlesmenin konusu, proje kapsaminda Izdem Enerji’nin
elektrik enerjisi ve kapasitesi satigindan kaynaklanan / kaynaklanacak mevcut ve ilerideki
(dogmus ve dogacak) tiim gelirlerinin (Bordo Elektrik ile 28.09.2019 tarihinde imzaladig:
elektrigin teslimi ve kabuliine iliskin genel sozlesme tahtinda dogmus ve dogacak tiim
gelirleri de dahil olmak iizere) Finans Katilima devir ve temlik edilmesidir.

¢ 20.05.2019 tarihinde Izdem Enerji ile Finans Katilim arasinda elektrik iiretim lisansi devir
taahhiitnamesi imzalanmustir. Herhangi bir temerriit halinin mevcudiyeti halinde Banka
alacaginin 6zel kredi sdzlesmesi uyarinca muaccel hale getirmis olmasi durumunda
Banka’min EPDK’dan yonetmelik kapsaminda tiim kosullari yerine getirmis herhangi bir
liciincii kisiye Izdem adina EPDK’dan yeni bir lisans diizenlenmesini gerekgcelerini
belirterek isteyebilecegini gayri kabulii riicu ve kosulsuz olarak kabul, beyan ve taahhiit
etmisgtir.

¢ 20.05.2019 tarihinde miisteri sifatiyla izdem Enerji, rehin verenler olarak GURIS Insaat,
GURIS Holding, Sirket, Miisfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk ve rehin alan
olarak Finans Katilim arasinda pay rehin sozlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme, izdem
Enerji’nin sermayesini teskil eden paylarin tamamu iizerinde rehin verenler, banka lehine,
fekki banka tarafindan bildirilinceye kadar ve her haliikArda teminat altina alinan
yiikiimliiliiklerin bankaya tamamen 6dendigi tarihe kadar gegerli olacak sekilde rehin tesis
etmek amaciyla akdedilmigtir. Sozlesmenin diizenlenme tarihi itibari ile izdem’in
sermayesini temsil eden 550.000 (bes yiiz elli bin) adet payi temsil eden nama yazil pay
senetleri tanzim edilmigtir.

¢ 20.05.2019 tarihinde rehin veren olarak Izdem Enerji ve rehin alan olarak Finans Katilim
arasinda miiteselsil kefalet ve hesap rehni s6zlesmesi imzalanmistir.

e 11.03.2021 tarihinde rehin veren olarak izdem Enerji tarafindan toplamda 95.975.453
Euro rehin/giivence bedeli ile izdem Enerji’nin bazi tagimir varhiklan iizerinde rehin tesis
edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sozlesmesi 18.03.2021 tarihinde
rehin veren olarak Izdem Enerji tarafindan toplamda 25.874.547 Euro rehin / giivence
bedeli ile Izdem Enerji’nin baz1 tagimir varliklar iizerinde rehin tesis edilmesine iliskin
Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni s6zlesmesi.
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12 Mart 2020 tarihinde kredi alan olarak izdem Enerji ve kredi veren olarak DZ Bank AG
arasinda, 25.900.000 Euro tutarinda herbiri 4 MWm giiciinde 25 tiirbinden olusan toplam kurulu
giicii 100MWm olan Kocatepe RES Projesi, ENERCON GmbH ve ENERCON Riizgar Enerji
Santrali Kurulum Hizmetleri Ltd. $ti. ve diger yerel tedarikgilerin teslimat ve hizmetlerinin
finansmant icin, Euler Hermes garantisi ile ECA kredisi sozlesmesi imzalanmugstir. Kredi geri
odemeleri 6 ayda bir anapara ve faiz seklinde yapilacaktr. Ilk kredi geri 6demesi 09.09.2020
tarihinde baslayip, 09.03.2033 tarihinde sona erecektir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasim
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

(g) Senkoy RES Projesinin Finansmani

27 Haziran 2012 tarihinde, kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco
arasinda, Eolos Riizgar’in Hatay ili, Senkdy ilgesinde 27 MW kurulu giice sahip Senkéy RES
projesinin finansmam amaciyla nakdi olarak kullamilabilecek 14 yil vadeli, 31.000.000 Euro
limitli bir kredi s6zlesmesi akdedilmistir.

11 Subat 2014 tarihinde, yine kredi alan olarak Eolos Riizgar ve kredi veren olarak Proparco
arasinda Senkdy RES projesinin 9 MW’lik ilave kapasite artisinin finansmam amaciyla 13 yil
vadeli, 10.200.000 Euro limitli bir kredi sozlesmesi akdedilmigtir.

11 Subat 2014 tarihinde ilk kullanilan (31.000.000 Euro) kredinin s6zlesmesi tadil edilmis ve her
iki kredi bir semsiye sozlesme (umbrella agreement) altinda birlestirilmistir.

Soz konusu kredi sozlesmelerine garantér sifatiyla GURIS Insaat taraftir. Ayrica her iki kredi icin
toplam anapara ve sabit 6denecek faiz tutarina karsilik gelen tutar kadar teminat senedi verilmistir.

Herhangi bir 6deme giiniinde gerceklesen ve gerceklesmesi planlanan borg servis karsilama orani,
1.05’ten kiigiik olmayacaktir.

23.02.2023 tarihinde yapilan tadil ile 1 yil siireli geri 6demesiz donem (2022 yil1) eklenmis ve bu
oran asagidaki sekilde giincellenmistir.

a) 2021 yilina kadar (2021 yili dahil) herhangi bir 6deme giiniinde, gergeklesen ve
gerceklesmesi planlanan borg servis karsilama oran1 1.05’ten kiiciik olmayacak,

b) 2022 yilinda borg servis kargilama oram degerlehdirmesi yapilmayacak,

c) 2023 yilinda herhangi bir deme giiniinde, gerceklesen borg servis karsilama oram
1.00’dan kiiciik; gergeklesmesi planlanan Borg Servis Kargilama Oram ise 1.05°ten
kiiciik olmayacak,

d) 2024 yih ve sonrasinda herhangi bir 6deme giiniinde, gergeklesen ve gergeklesmesi
planlanan borg servis kargilama orani, 1.05’ten kii¢iik olmayacak.

e Kredi alanin hissedarlara temettii 6demesi yapabilmesi i¢in hicbir temerriit halinin veya
meydana gelme tehdidinin olmamasi, kredi verenin nceden onayinin alinmasi ve borg
servis kargilama oraninin 1.10’a esit veya daha yiiksek olmasi gerekmektedir. 23.02.2023
tarihinde yapilan degisiklik ile yukanda belirtilen kosullara bakilmaksizin, kredi alan,
6demesiz donemin basladif tarihten 1 Ocak 2025’e kadar (bu tarih harig) herhangi bir
temettii 6demesi yapmayacaktir.

e GURIS Grubu’'nun diger projelerinin finansmamm saglamak iizere GURIS Ingaat
tarafindan kullanilan kredilerin teminatim1 olusturmak iizere agagida sayilan teminatlar
Eolos Riizgar tarafindan saglanmistir. Kredi sozlesmesi kapsaminda, kredi veren TSKB
lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat
sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlastirma
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faaliyetleri ve ilgili mevzuat cergevesinde dogacak EPIAS alacaklarinin 600.000.000
TL’lik kismunin temlik edildigine iligkin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik)
sozlesmesi akdedilmistir, 26.06.2023 tarihinde temlik tutar1 650.000.000 TL olacak
sekilde tadil edilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar’in EPIAS harici tiim alacaklarinin temlik edildigine
iligkin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik) s6zlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar’in, TSKB nezdindeki hesaplarin
tamamu iizerinde, rehin tutarina kargilik gelen kismuna, hesap rehni tesis edilmesine iliskin
Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni sozlesmesi akdedilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS Ingaat’in,
Eolos Riizgar’da sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni sozlesmesi akdedilmistir, 23.06.2023 tarihinde
sozlesme tadil edilmistir.

e 27.12.2021 tarihinde Eolos Riizgar ile TSKB arasinda Elektrik Uretim Lisans1 Devir
Taahhiitnamesi akdedilmistir.

e (7.01.2022 tarihinde rehin veren olarak Eolos Riizgar tarafindan toplamda 37.200.000
EURO rehin/giivence bedeli ile Eolos Riizgar’1n bazi taginir varliklari izerinde rehin tesis
edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sézlesmesi akdedilmistir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasini
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

3.  HES’lere iliskin finansmanlar:

(a) Cermikler HES Projesinin Finansman

7 Nisan 2022 tarihinde, kredi alan olarak Cermikler Elektrik ve kredi veren olarak Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1”) arasinda, Cermikler Elektrik’in sahibi oldugu ve borg
O0demesini tamamladig1 Sivas’ta 25 MW kurulu giiclindeki Cermikler HES projesinin kurumsal
finansmani amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 7.000.000 ABD Dolart limitli bir kredi
sozlesmesi ve genel kredi s6zlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sozlesmesine ayrica garantérler olarak GURIS Insaat ve Bordo Elektrik taraftir.
Kredinin vadesi 30.12.2026 olarak belirlenmistir.

Kredi alanin hissedarlara temettii 6demesi yapabilmesi i¢in, higbir temerriit halinin olmamasi,
borg servis kargtlama oraninin belirli seviyede olmasi, nakit siipiirmenin sézlesme hiikiimlerine
gore yapilmast ve bor¢ servis rezerv hesabinin bir sonraki kredi anapara ve faiz tutarlarim
kargilayacak diizeyde olmas1 gerekmektedir.

Kredi s6zlesmesi kapsaminda, kredi veren (lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iliskin
olarak, asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

e 25.04.2022 tarihinde garantorler olarak GURIS Insaat ve Bordo Elektrik ile Garanti
Bankasi arasinda teminat altina alinan bor¢larin azami 8.000.000 ABD Dolarina kadar
O0denmesini garantor sifatiyla garanti ettiklerine dair Tiirk hukukuna tabi bir garanti
sozlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik’in, Garanti Bankasi
nezdindeki, banka tarafindan belirlenen hesaplarin iizerinde, teminata alinmis borglarin
tamamen ve eksiksiz kapatilmasina kadar, hesap rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk
hukukuna tabi bir hesap rehni s6zlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin verenler olarak GURIS Insaat, GURIS Holding ve Sirket ve
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Cermikler Elektrik tarafindan imzalanan, rehin verenlerin sahip oldugu ve Cermikler
Elektrik’in sermayesinin tamamu iizerinde hisse rehni tesis edilmesine iligkin Tiirk
hukukuna tabi bir hisse rehni szlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde rehin veren olarak Cermikler Elektrik tarafindan toplamda 8.400.000
ABD Dolar1 rehin / giivence bedeli ile Cermikler Elektrik’in bazi taginir varliklan iizerinde
rehin tesis edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir taginir rehni sdzlesmesi,

e 25.04.2022 tarihinde devreden olarak Cermikler Elektrik tarafindan, Cermikler Elektrik’in
asagida belirtilen alacaklarindan 8.750.000 ABD Dolarina kadar olan kismunt Garanti
Bankasi’na teminat amaciyla devredilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri
sozlesmesi akdedilmistir; (i) Cermikler Elektrik’in Bordo Elektrik ile aralarindaki
sozlesmeye istinaden elektrik ahm satimina iligkin alacaklan, (ii) Isverene mali mesuliyet
ve ligiincii gahis sorumluluk sigortalar1 hari¢ olmak iizere Cermikler Elektrik’in Eureko
Sigorta ile aralarinda akdedilen Operasyonel Tiim Riskler Sigorta Policesi kapsaminda
dogmus ve dogacak her tiirlii alacaklar: ve (iii) Devir eden tarafindan ihrag edilecek karbon
sertifikalarinin alim ve satimina iliskin karbon sertifikasi satis sozlesmesi tahtinda dogacak
alacaklari.

MOGAN Enerji’de gerceklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasim
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

(b) Espiye HES Projesinin Finansmani

22 Kasim 2016 tarihinde, kredi alan olarak Siirt Akkoy Enerji Uretim A.S. (yeni iinvam Espiye
Elektrik) ve kredi veren olarak Burgan Bank arasinda, Espiye Elektrik’in Giresun ili, Espiye
ilgesindeki 14,07 MWm kurulu giice sahip Espiye HES’ e sahip olan ve iiretici lisans1 bulunan
sirketin (Siirt AkkOy Enerji) hisselerinin tamaminin satin alinmasinin finansmam amactyla nakdi
olarak kullanilabilecek 19.000.000 ABD Dolar1 limitli bir kredi sozlesmesi akdedilmistir.

S6z konusu kredi sozlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifattyla GURIS Holding, Sirket ve DC
Elektrik taraftir.

Kredi vadesi, 12 yildir.

Herhangi bir temerriit hali mevcut olmamasi kaydiyla, toplam kredi anapara tutarinin %40’ 1nin
geri 6denmis olmasi halinde nihai hissedarlara temettii ddemesi yapilabilecektir.

Kredi sdzlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat sdzlesmeleri akdedilmistir:

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki
hesaplarin tamamu {izerinde, rehin tutarina (30.000.000 ABD Dolar1) karsilik gelen
kismina, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni
sozlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak DC Elektrik’in Espiye Elektrik’te sahip oldugu
paylarin kredi veren lehine rehin edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sozlesmesi (09.12.2016 tarihinde DC Elektrik’in Espiye Elektrik’te sahip oldugu paylar
MOGAN Enerji, GURIS HOLDING ve GURIS Insaat tarafindan birlesme sonucu
devralinmagtir.),

e 22.11.2016 tarihinde rehin veren olarak Espiye Elektrik tarafindan toplamda 135.000.000
TL rehin/giivence bedeli ile Espiye Elektrik’in bazi taginir varliklari iizerinde rehin tesis
edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir ticari isletme rehni s6zlesmesi,

e 22.11.2016 tarihinde devreden olarak Espiye Elekirik tarafindan, Espiye Elekirik’in
EPIAS nezdinde YEKDEM kapsaminda 2017 yili icerisinde ve takip eden yillar igin de
basvuru yapilmas: halinde bu yillar icerisinde gerceklestirecegi elektrik enerjisi
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iiretiminden dogacak alacaklar ve ileride YEKDEM disinda devredenin baskaca herhangi
bir temlik borglusu ile yapacag enerji alim-satimi1 kapsaminda dogacak alacaklarinin
40.000.000 ABD Dolar: tutarli kisminin Burgan Bank’a teminat amaciyla devredilmesine
iligkin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri s6zlesmesi akdedilmistir.

e 10.05.2018 tarihinde Espiye Elektrik’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlagtirma
faaliyetleri ve ilgili mevzuat gergevesinde dogacak EPIAS alacaklarimn 220.000.000
TL’lik kismunin temlik edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri sézlesmesi
akdedilmistir.

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni unvan ile Espiye Elektrik’in Bordo Elektrik
ile 09.01.2019 tarihinde imzaladig1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iligkin genel
sozlesmeden dogmus ve dogacak alacaklarinin 300.000.000 TL’sina kadar kismimn
devrine iligkin Tiirk hukukuna tabi alacagin temliki s6zlesmesi,

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, yeni unvani ile Espiye Elektrik ile Burgan Bank
arasinda, banka alacaklarinin her hangi bir zamanda, d6viz cinsi ya da dovize endeksli
nakit ve/veya gayrinakit kredilerinin ve bunlarin faiz ve her tiirlii ferilerinin, o anda gegerli
“banka gise doviz alig kuru” iizerinden hesaplanacak Tiirk Liras: karsiligi ve temlikin
teminatini tegkil ettigi baska her tiirlii kredi bor¢lar ile faiz ve ferilerinden olusan toplam
kredi bor¢larinin; o tarih itibariyla, bankaya temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik
kapsaminda Banka’ca tahsil edilmemis olan Tiirk Liras1 cinsi alacak tutarinin % 90’1
(ylizde doksan) astig1 her durumda ek temlik s6zlesmesi yapilmak iizere Tiirk hukukuna
tabi alacagin temligi vaadi sozlesmesi akdedilmistir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz iglemi kapsaminda izin alinmasim
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

(c) Arpa HES Projesinin Finansmani

15 Mayis 2015 tarihinde, kredi alan olarak MCK Elektrik Uretim A.S. (yeni iinvan1 Pokut
Elektrik) ve kredi veren olarak Burgan Bank arasinda, Pokut Elektrik’in Artvin ili Borgka
ilcesindeki 32,919 MW kurulu giice sahip Arpa HES’e sahip olan ve iiretici lisanst bulunan
sirketin (Pokut Elektrik) finanse edilmesi amaciyla nakdi olarak kullanilabilecek 30.500.000 ABD
Dolar1 limitli bir kredi s6zlesmesi akdedilmistir.

Soz koxlusu kredi sozlesmesine ayrica miiteselsil kefil sifattyla GURIS Holding, Sirket ve Balcilar
Enerji Uretim A.S. (“Balcilar Enerji”) taraftir.

Kredi vadesi, ilk kullandirim tarihinden itibaren 12,5 yildir.

Herhangi bir temerriit hali mevcut olmamasi kaydiyla, toplam kredi anapara tutarinin %40’1nn
geri 6denmis olmasi halinde nihai hissedarlara temettii 6demesi yapilabilecektir.

Kredi s6zlesmesi kapsaminda, kredi veren lehine ilgili teminatlarin tesis edilmesine iligkin olarak,
asagida belirtilen teminat sézlesmeleri akdedilmistir:

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik’in, Burgan Bank nezdindeki
hesaplarin tamam iizerinde, rehin tutarina (44.000.000 ABD Dolar1) karsilik gelen
kismina, hesap rehni tesis edilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hesap rehni
sozlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Balcilar Enerji’nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu
paylarin kredi veren lehine rehin edilmesine iliskin Tirk hukukuna tabi bir hisse rehni
sozlesmesi (06.08.2021 tarihinde Balcilar Enerji’ nin Pokut Elektrik’te sahip oldugu paylar
MOGAN Enerji, GURIS HOLDING ve GURIS Ingaat tarafindan devralinmgtir.),

e 15.05.2015 tarihinde rehin veren olarak Pokut Elektrik tarafindan toplamda 176.000.000
TL rehin/giivence bedeli ile Pokut Elektrik’in baz: tasimr varliklan izerinde rehin tesis
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edilmesine iligkin Tiirk hukukuna tabi bir ticari isletme rehni sdzlesmesi,

e 15.05.2015 tarihinde devreden olarak Pokut Elektrik tarafindan, Pokut Elektrik’in Bordo
Elektrik ile yapmus oldugu enerji alim sozlesmesi cergevesinde dogmus ve dogacak
alacaklarin 62.500.000 ABD Dolarina kadarlik kismum1 Burgan Bank’a teminat amaciyla
devredilmesine iliskin Tiirk hukukuna tabi bir alacak devri sozlegmesi,

e 10.05.2018 tarihinde Pokut Elektrik’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlagtirma
faaliyetleri ve ilgili mevzuat gercevesinde dogacak EPIAS alacaklarimin 285.000.000
TL’lik kismunin temlik edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri s6zlesmesi,

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak yeni iinvamn ile Pokut Elektrik’in Bordo Elektrik
ile 09.01.2019 tarihinde imzaladi1, EFET elektrigin teslimi ve kabuliine iligkin genel
sozlesmeden dogmus ve dogacak alacaklarimin 480.000.000 TL’sina kadar kisminin
devrine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri s6zlesmesi,

e 18.05.2023 tarihinde temlik eden olarak, Pokut Elektrik ile Burgan Bank arasinda, banka
alacaklarinin her hangi bir zamanda, doviz cinsi ya da dovize endeksli nakit ve/veya
gayrinakit kredilerinin ve bunlarin faiz ve her tiirlii ferilerinin, o anda gecerli “banka gise
doviz alis kuru” iizerinden hesaplanacak Tiirk Liras1 karsilig1 ve temlikin teminatini tegkil
ettigi bagka her tiirlii kredi borglar ile faiz ve ferilerinden olusan toplam kredi bor¢larinin;
o tarih itibartyla, bankaya temlik edilmis olan, ancak heniiz temlik kapsaminda bankaca
tahsil edilmemis olan Tiirk Lirasi cinsi alacak tutarinin % 90’1 (yiizde doksan) astig1 her
durumda ek temlik s6zlesmesi yapilmak iizere Tiirk hukukuna tabi alacagin temligi vaadi
sozlesmesi akdedilmistir.

MOGAN Enerji’de gergeklestirilmesi planlanan halka arz islemi kapsaminda izin alinmasim
gerektirecek herhangi bir durum s6z konusu degildir.

(d) Gimak Enerji Uretim Limited Sirketi

Gimak Enerji’nin sahibi oldugu Cesmebas1 HES tesisi proje finansmant kapsaminda tiim krediler
kapanmus olup, nakdi riski yoktur.

GURIS Grubu’nun diger projelerinin finansmanim saglamak iizere GURIS Ingaat tarafindan
kullamlan kredilerin teminatin1 olusturmak iizere asagida sayilan teminatlar Gimak Enerji
tarafindan saglanmistir. Kredi s6zlesmesi kapsaminda, kredi veren TSKB lehine ilgili teminatlarin
tesis edilmesine iliskin olarak, asagida belirtilen teminat sozlesmeleri akdedilmigtir:

e 26.06.2023 tarihinde Gimak Enerji’in elektrik piyasasi dengeleme ve uzlagtirma
faaliyetleri ve ilgili mevzuat cercevesinde dogacak EPIAS alacaklarimin 550.000.000
TL’lik kisminmin temlik edildigine iliskin Tiirk hukukuna tabi alacak devri (temlik)
sozlesmesi,

e 23.06.2023 tarihinde rehin verenler olarak Sirket, GURIS Holding ve GURIS insaat’in,
Gimak Enerji’de sahip oldugu paylarin, kredi veren olarak, TSKB lehine rehin edilmesine
iliskin Tiirk hukukuna tabi bir hisse rehni s6zlesmesi akdedilmistir.

Ortak Girisim Siozlesmesi

9 Agustos 2022 tarihinde, GURIS Insaat, Sirket ve BRD Energy arasinda, destek onlemleri
kapsaminda 10 MW ile 75 MW (dahil) arasinda kurulu giice sahip secilen teklif sahibi tarafindan
Arnavutluk Cumbhuriyeti icerisinde belirlenen sahada kurulacak olan bir riizgar kiy1 tesisinin
tasarimi, finansmani, ingaati, igletimi, bakimi ve devri ihalesine katilma konusunda anlagsmaya
varan sirketlerin/operatorlerin ortak girisiminin kurulmas: ve ihaleyi kazanmalar1 durumunda,
sozlesmenin On acgiklamasinda belirtilen projeyi usuliine uygun olarak isletmelerini saglayacak
bir ortak girisim s6zlesmesi (“Ortak Girisim S6zlesmesi™) akdedilmistir.

Bu s6zlesme ile taraflar:

SR
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e jhaleyi basarili sekilde kazanmalan durumunda 6n yeterlilik, yeterlilik ve isletme
asamasinda igbirligine iliskin hiikiim ve kosullan belirlemeyi kabul ederler;

e yalmzca bu sozlesmede atifta bulunulan ihale ¢agrisinda belirlenen proje ile ilgili olarak
bir ortak girisim kurmay1

beyan etmislerdir.

Borclanma Aract Ihracina iliskin Satin Alma Sozlesmeleri

Sirket, asagida detaylarina yer verilen bor¢lanma araglarinin (“Borg¢lanma Aracr”) Tiirkiye
Cumbhuriyeti diginda ihraci1 ve satis1 i¢in, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.05.2018 tarih ve
23/656 sayili karart ile onaylanmus 24.05.2018 tarih ve 86/BA-656 sayili ihrag belgesi (“Ihrag
belgesi”’) kapsaminda 90 milyon Avro ihra¢ tavamina iligkin olarak asagidaki sozlesmeleri
imzalamugtir:

1. 30.06.2028 vadeli, 40 milyon Avro nominal degerli, yillik %2,5 faiz oranli Bor¢lanma
Aractiihracwina iliskin Satin Alma Sozlesmesi

27 Haziran 2018 tarihinde, ihragci olarak Sirket ve satin alan olarak ENERCON GmbH
(“ENERCON” veya “Satin Alan”) arasinda yapilan ve Ihragg1’min, 30/06/2028 vadeli, 40 milyon
Avro nominal degerli, yillik %2,5 faiz oranli tahvil (“Tahvil”) ihra¢ edilmesi amaciyla bir satin
alma sozlesmesi (subscription agreement) (“40 milyon Avro degerinde Satin Alma
Sozlesmesi”’) imzalanmusgtir. Tahvil, her biri 1.000 Avro nominal degerde, birbirlerine kars: esit
haklara sahip olan 40.000 adet kismi tahvile boliinmiistiir (“Kismi Tahviller”’). Faiz, 31.12.2018
tarihinden baslamak ve s6zlesmede tanimlandig sekli ile nihai vade tarihinde (her biri bir “Faiz
Odeme Tarihi”) sona ermek iizere her yilin 30.06 ve 31.12 tarihlerinde 6denmektedir.

Ihragg1, Tahvil’i 28.06.2018 tarihinde Satin Alan’a ihrag etmeyi kabul etmistir (“Kapams
Tarihi”). Satin Alan, Kapamg Tarihi’nde toplam 40 milyon Avro anapara tutarinda kendisi
tarafindan alinan Tahvil i¢in 6deme yapmstir.

Sozlesmenin 6n sartlar1 agsagida belirtilmektedir:

a. Kocatepe RES - Izdem Enerji Satin Alan veya Satin Alan’1n bagli bir sirketi, 25 ENERCON
e-126 EP3 riizgar enerjisi doniistiiriiciisiinden olusan kara riizgar enerjisi santrali icin
riizgar enerjisi doniistiiriictilerinin tedarik, yapim, kurulum, devreye alma ve test edilmesi
icin teslimat ve kurulum sozlesmelerine girdikten sonra, 4 MW nominal giicii ve 116
metre kule yiiksekligi ile birlikte, yardimce: sistemler ve degerlemeler ile birlikte, Afyon,
Tiirkiye'de bulunacak ve tiim bu s6zlesmeler tam olarak yiiriirliikte ve etkili olacaktir. Bu
kosullar ve bu sozlesmenin diger hiikiim ve kosullarina uygun olarak emsal kosullarin
yerine getirilmesi veya feragat edilmesi kosuluyla, Satin Alan, Kapanig Tarihi’nde toplam
40 milyon Avro tutarindaki Tahvil i¢in 6deme yapmasi;

b. GURIS Holding, Tahvil kapsamuindaki geri 6deme yiikiimliiliiklerinin giivence altina
alinmas! i¢in Satin Alan lehine ana sirket garantisiyle bagli oldugunu yazili olarak teyit
etmesi;

c. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri 6deme yiikiimliiliiklerini giivence altina almak
icin Satin Alan lehine, ana sirket garantisiyle bagh oldugunu, usuliine uygun olarak
diizenlenmis sekilde yazili olarak beyan etmesi;

d. Kapanis Tarihi'nde (i) Thraggr'nin 40 milyon Avro degerinde Sozlesmesi’ndeki beyan ve
taahhiitleri ile GURIS Holding’in yukandaki (b) bendinde yer alan teminat kapsamindaki
beyan ve taahhiitlerinin Kapanis Tarihi'nde ve Kapanig Tarihi'nde yaptlms gibi gergek,
dogru ve tam bir sekilde yerine getirmesi ve (ii) Thragi'mn 40 milyon Avro degerinde
Satin Alma Sozlesmesi kapsamindaki Kapams Tarihi'nde veya Oncesinde yerine
getirmesi gereken tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi;

e. Kapanig Tarihi itibariyla, Thragci'min yayinlanan son finansal tablolarin muhasebe
referans tarihinden bu yana Ihragci'min isinde, beklentilerinde, 6zkaynaklarinda,
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varliklarinda, finansal durumunda ve faaliyet sonuglarinda veya genel islerinde 6nemli
olumsuz bir degisiklik veya ileriye donitk 6nemli olumsuz bir degisiklik igeren herhangi
bir gelisme veya olay olmamis olmast.

Thragg1, Tahvil’i Kapamis Tarihi'nde Satin Alan’a Tahvil’in nominal tutarinin % 100'ii fiyatiyla
teslim etmistir.

2. 30/06/2028 vadeli 25.000.000 Avro nominal degerli, yillik %2,5 faiz oranli Borclanma
Aract ihracina iliskin Satin Alma Sozlesmesi

27 Haziran 2018 tarihinde, ihragci olarak Sirket ve satin alan olarak ENERCON GmbH
(“ENERCON” veya “Satin Alan”) arasinda yapilan ve Ihraggt’nin, 30.06.2028 vadeli 25 milyon
Avro nominal degerli, yillik %2,5 faiz oranl tahvil (“Tahvil”) ihra¢ edilmesi amaciyla bir satin
alma sozlesmesi (subscription agreement) (“25 milyon Avro degerinde Satin Alma
Sozlesmesi”) imzalanmustir. Tahvil, her biri 1.000 Avro nominal degerde, birbirlerine kars: esit
haklara sahip olan 25.000 adet kismi tahvile bsliinmiistiir (“Kismi Tahviller”). Faiz, 31.12.2018
tarihinden baglamak ve s6zlesmede tanmimlandig: sekli ile nihai vade tarihinde (her biri bir ”’Faiz
Odeme Tarihi”) sona ermek iizere her yilin 30.06 ve 31.12 tarihlerinde 6denmektedir.

Thraggi, Tahvil’i 28.06.2018 tarihinde Satin Alan’a ihrag etmeyi kabul etmistir (“Kapams
Tarihi”). Satin Alan, Kapamig Tarihi’nde toplam 25 milyon Avro anapara tutarinda kendisi
tarafindan alinan Tahvil i¢in 6deme yapmustir.

Sozlesmenin On sartlart asagida belirtilmektedir:

a. Yuvacik RES (yeni adi: Ulu RES) - Yuva Enerji (yeni adi: Ulu Enerji) Satin Alan veya
Satin Alan’in bagh bir sirketi arasinda 34 adet ENERCON E-126 EP3 riizgar enerjisi
doniistiiriiciisiinden olugan kara riizgar santrali igin riizgar enerjisi doniigtiiriiciilerinin
temini, ingasi, kurulumu, devreye alinmasi ve test edilmesi igin teslimat ve kurulum
sozlesmeleri imzalanmigtir, Tiirkiye'nin Kocaeli, Bursa, ve Sakarya illerinde sirasiyla
Golciik, iznik ve Pamukova belediyelerinde yer alacak 4 MW nominal giice ve 135 metre
kule yiiksekligine sahip, yardimci sistemler ve eklentiler ile birlikte, tiim bu s6zlesmeler
tam olarak yiiriirliiktedir. Bu kosullar ve bu sdzlesmenin diger hiikim ve kosullarina
uygun olarak emsal kosullarin yerine getirilmesi veya feragat edilmesi kosuluyla, Satin
Alan, Kapams Tarihi’nde toplam 25 milyon Avro tutarindaki Tahvil i¢in 6deme yapmast;

b. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri 6deme yiikiimliiliiklerinin giivence altina
alinmasi i¢in Satin Alan lehine ana sirket garantisiyle bagl oldugunu yazili olarak teyit
etmesi; :

c. GURIS Holding, Tahvil kapsamindaki geri 6deme yiikiimliiliiklerini giivence altina almak
icin Satin Alan lehine, ana sirket garantisiyle bagh oldugunu, usuliine uygun olarak
diizenlenmis sekilde yazili olarak beyan etmesi;

d. Kapanig Tarihi'nde (i) Ihraggi'nin 25 milyon Avro degerinde Satin Alma Sozlesmesi’ndeki
beyan ve taahhiitleri ile GURIS Holding’in yukaridaki (b) bendinde yer alan teminat
kapsamindaki beyan ve taahhiitlerin Kapamgs Tarihi’nde ve Kapanig Tarihi’nde yapilmug
gibi gercek, dogru ve tam bir gekilde yerine getirmesi ve (ii) Thrage1’nin 25 milyon Avro
degerinde Sozlesmesi kapsamindaki Kapanig Tarihi'nde veya oncesinde yerine getirmesi
gereken tiim yiikiimliiliiklerini yerine getirmis olmasi;

e. Kapamig Tarihi itibaniyla, Ihraggi'nin yaymlanan son finansal tablolarimin muhasebe
referans tarihinden bu yana Ihraggi'mn isinde, beklentilerinde, 6zkaynaklarinda,
varliklarinda, finansal durumunda ve faaliyet sonuclarinda veya genel islerinde 6nemli
olumsuz bir degisiklik veya ileriye doniik 6nemli olumsuz bir degisiklik i¢eren herhangi
bir gelisme veya olay olmamig olmasi.

Thragg1, Tahvil’i Kapamig Tarihi'nde Satin Alan’a Tahvil’in nominal tutarimzin % 100'ii fiyatiyla teslim

etmistir.
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Ipotek, Ticari Isletme ve Tasimr Rehni Sozlesmeleri

Asagidaki tabloda Sirket’in maddi duran varliklar {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi yer almaktadir:

Maddi
Duran
Varhk
Cinsi

Kasitlamamn/
Ayni Hakkin
Tiird

Kimin
Lehine
Verildigi

Nedeni

Verilis
Tarihi

Orjinal
Para
Birimi

Tutart

Galip
Hoca
JES,
Efeler
JES, Efe
6 JES,
Efe 7
JES, Efe
8 JES

Ipotek

Is Bankasi

Finansal
Bor¢lanma

2015,
2019

ABD Dolan

1.900.000.000,00

Galip
Hoca
JES,
Efeler
JES, Efe
6 JES,
Efe 7
JES, Efe
8 JES

Ticari Isletme
Rehni

Is Bankast

Finansal
Borglanma
(Tadil)

2019

TL

14.200.000.000,00

Galip
Hoca
JES,
Efeler
JES, Efe
6 JES,
Efe 7
JES, Efe
8 JES

Taginir Rehni

Is Bankas:

Finansal
Borglanma

2019,
2020,
2021

ABD Dolan

1.460.400.000,00

Giirmat
Elektrik
Arsa

Kamu Haczi*

Vergi Dairesi

Vergi Borcu

2022,202
3

TL

280.896.871,72

Kanije
RES,
Fatma
RES,
Zeliha
RES

Tasinir Rehni

Ziraat Bankast

Finansal
Bor¢lanma

2017

Euro

450.000.000,00

Derne
Enerji
Arsa

Kamu Haczi*

Vergi Dairesi

Vergi Borcu

2022,202
3

TL

65.316.981,65

Belen
RES

Tasinir Rehni

Aktifbank

Finansal
Borglanma

2021

ABD Dolan

28.000.000,00

Belen
RES

Taginir Rehni

Aktifbank

Finansal
Borglanma

2023

ABD Dolan

32.000.000,00

Senkdy
RES

Tagimir Rehni

TSKB

Finansal
Borglanma

2021

ABD Dolan

37.200.000,00

88

<C



ey . Finansal
Cigiltepe Tasinir Rehni HSBC B 2023 Euro 200.000.000,00
or¢lanma
RES
Olgu
Enerji Kamu Haczi* Vergi Dairesi Vergi Borcu 202%’202 TL 71.412.907,58
Arsa
Arpa Ticari [sletme Finansal
HES Rehni | Burgan Bank Borglanma 2015 TL 176.000.000,00
ik Taginir Rehni Garanti BBVA G 2022 | ABD Dolan 8.400.000,00
er HES Borglanma
Mogan
Enerji Kamu Haczi* Vergi Dairesi Vergi Borcu 202%‘202 TL 18.555.232,84
Arsa
Espiye Ticari Isletme Finansal
HES Rehni Burgan Bank Borglanma 2016 TL 135.000.000,00
S Finansal
Onbast Tasinir Rehni Pashabank 2018 ABD Dolan 12.500.000,00
Borglanma
RES
Kocatep . T. Finans Finansal
¢ RES Taginir Rehni Katilim Bankast Borglanma 2021 Euro 121.850.000,00
Mogan
Enerji Kamu Haczi* Vergi Dairesi | Vergi Borcu | 2021202 TL 31.972.306,32
2,2023
Arag
UlRES |  Tagiir Rehni TKYB . 2023 | ABDDolan |  225.000.000,00
Borglanma

*) Mogan Enerji’nin sahip oldugu cesitli araglar ve buna ek olarak Mogan Enerji, Olgu Enerji ve Giirmat Elektrik miilkiyetinde bulunan
kimi arsalar tizerinde bulunan kamu hacizleri vadesinde 6denmeyen ve yeniden yapilandinlan vergi borglanindan kaynaklanmaktadir.
Bu kusitlar kapsamindaki vergi borglan taksitlendirilmis olup bahse konu kisitlamalar taksitlendirme iglemi yapilmadan 6nceki
donemde tesis edilmigtir.

Su Kullanym Hakki Anlasmalar

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca bir HES iiretim lisans: alabilmek i¢in, 6nlisans siirecinde
DSl ile Su Kullanim Yénetmeligi’nde yer alan standart bir SKHA imzalanmasi gerekmektedir. Standart
SKHA ilgili HES’in 6zel durumuna gore 6zellestirilebilmektedir. SKHA, santrale ait iiretim lisansinin
siiresinin sonuna kadar gegerli olmaktadir. Sirket, tiim HES’leri igin DSI ile SKHA imzalamustir.

SKHA uyarninca $irket’in elektrik iretiminde kullandigi suyun kalitesini korunmasi, suyu
kirletilmemesi ve dogal yatagimn degistirilmemesi gibi yiikiimliiliklere uymasi gerekmektedir. Sirket,
suyun yag kacagindan dolay: kirletilmesi veya sahadaki dogal hayatin tehlikeye atilmas1 gibi SKHA
cercevesindeki yiikiimliiliiklerine aykiri1 davrandigy takdirde ortaya cikabilecek her tiirlii zarardan
sorumlu olmaktadir. DSI, SKHA yiikiimliiliiklerinin ihlal edildigine dair deliller bulunmas: halinde
isletmeciye ihtarname gonderebilmektedir. Uygunsuzlugun devam etmesi halinde isletmecinin yol
actigt hasarla orantili olarak para cezasi uygulanabilmektedir. Thial durumunda DSI’nin SKHA’y1
feshetme hakk: bulunmasina karsin uygulamada fesih, sadece son ¢are olarak kullanilmaktadir. Ayrica
santralin CED olumlu veya CED gerekli degildir kararinin iptal edilmesi halinde SKHA da iptal
edilebilmektedir. Bir SKHA’min DSI tarafindan feshedilmesi veya bir CED karari nedeniyle iptal
edilmesi halinde EPDK, ilgili santralin iiretim lisansin1 feshedebilmektedir.

SKHA uyarinca, santrallerden birinin miicbir sebep veya dogal afet nedeniyle faaliyetini durdurmasi
halinde elektrik iiretimi, iiretim tesisleri ve bunlarin maddi olmayan kisimlan bakimindan meydana
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gelen zarar veya hasardan Sirket sorumlu olmaktadir. HES’lerin miicbir sebep veya olaganiistii olaylar
nedeniyle yeterli su almamas: halinde Sirket, elektrik iiretiminin azalmasi veya durmasi nedeniyle
DSI’den tazminat talep edemeyecektir.

Bazi SKHA larda DSI, SKHA tarihinden 20 yil sonra ilgili HES’in igletme plaminda gegici veya kalici
degisiklikler yapma hakkim sakli tutmaktadir. DSI bu hakkim ancak ilgili havzanin hidrolojik verileri
dikkate alinarak, havza projelerinde degisiklik oldugunda ve giincelleme gerektiginde kullanabilecektir.

Sirket, kendi SKHA’lar1 gergevesindeki tiim yiikiimliiliiklerine uy gun hareket etmektedir. Isbu Hukukgu
Raporu tarihi itibariyla Sirket SKHA’lan kapsaminda herhangi bir uygunsuzluk bildirimi almamagtir.

Sistem Baglanti Anlasmalar: ve Sistem Kullarnum Anlasmalar:

Sirket, santrallerinin her biri igin, sebekeye baglanmak ve kullanabilmek adina TEIAS ile sistem
baglanti anlagmalan ve sistem kullamim anlagmalan imzalamistir. Bu anlagsmalar TEIAS tarafindan
onaylanmus standart anlagmalar olup ilgili yonetmelikler uyarinca, hakli sebeple feshedilmedikge
baglanti noktas1 mevcut oldugu siirece yiiriirliikte kalacaktir.

Her bir sistem baglanti veya sistem kullanim anlagmasi tahtinda anlagma giicii tanimlanmigtir ve bu
anlagma giicii santralin ilgili baglant1 noktasindan elektrik temin etme veya alma kabiliyetinin sinirim
belirlemektedir. TEIAS bu kapasite limitlerini asan santrallere para cezasi uygularken, kendi kusuru
nedeniyle anlagma tahtinda garanti edilen kapasiteyi temin edememesi durumunda da olusan zararlar
odemektedir. Bu anlagmalar uyarinca TEIAS ayrica SCADA sistemindeki hatalar gibi sair durumlarda
da Sirket’e para cezasi uygulayabilmektedir. Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénemde ve 31
Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla 453.792,75 TL, 1,197,298 TL,
259.610,42 TL ve 205.854,06 TL para cezasi almigtir.

TEIAS ile imzalanan sistem baglanti anlagmalar1 ve sistem kullamim anlagmalar1 cercevesinde Sirket,
sistem baglanti anlasmalar1 ve sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarinin teminati olarak
TEIAS’a teminat vermek zorundadir. isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla TEIAS ile imzalanan sistem
baglant1 anlasmalar1 ve sistem kullanim anlagmalarn gercevesinde Sirket, sistem baglanti anlagmalari ve
sistem kullanim anlagmalarindan dogan borglarinin teminat1 olarak TEIAS’a vermis oldugu teminat
tutarlarina asagida yer verilmektedir:

Sistem Kullamim Anlagmasi Sistem Baglanti Anlasmasi

Bagh Ortakhk (TL) (TL)

Izdem Enerji 2.413.252,56 211.352,63
Belen Elektrik 1.920.674,93 -
Pokut Elektrik 1.313.261,29 -
Cermikler Elektrik 1.023.411,21 -
Giirmat Elektrik 6.782.467,87 -
Olgu Enerji 4.748.072,39 -
Eolos Riizgar 1.204.143,75 -
Ulu Enerji 3.199.313,26 -
Derne Enerji 3.181.389,92 648.156,14
Toplam 25.785.987,18 859.508,77
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Katki Payi Anlasmast

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarinca iiretim lisans1 alabilmenin 6n sart1 olarak RES
isletmecileri onlisans siirecinde TEIAS ile Riizgar veya Giines Enerjisine Dayali Uretim Tesisi
Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularina fligkin Yarisma Yénetmeligi’nde yer alan katk
pay1 sozlesmesini imzalamak zorundadwr. Katki payr anlasmasi her bir RES’in kendi 6zel
durumuna gore ozellestirilebilmektedir. Bu kapsamda RES isletmecileri TEIAS a ii¢ taksit
halinde y1llik katk1 pay1 6demekle yiikiimliidiir.

Sirket, Zeliha RES icin 25 Eyliil 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sézlesmesi
imzalamugtir ve bu sozlesme 07.12.2036 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktr. Sirket, siirenin
bitimine kadar iiretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katk: payim1 6demekle
yiikiimlidiir. Sirket, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar igin sirasiyla KDV
hari¢ 967.904,52 TL, 1.289.576,76 TL ve 2.481.844,84 TL katk: pay1 ddemesi gergeklestirmistir.

Sirket, Fatma RES i¢in 19 Agustos 2013 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sozlesmesi
imzalamustir ve bu sozlesme 14.07.2037 tarihine kadar yiiriirliikte kalacakur. Sirket, siirenin
bitimine kadar iiretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katki payin1 6demekle
yukiimliidiir. Sirket, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren yillar i¢in sirasiyla KDV
harig, 208.699,69 TL, 349.256,94 TL ve 539.317,58 TL katki pay: 6demesi gerceklestirmistir.

Sirket, Ulu RES igin 1 Agustos 2011 tarihinde TEIAS ile bir RES katki pay1 sozlesmesi
imzalamustir ve Sirket’in bu sozlesme kapsamindaki her tiirlii hak ve yiikiimliiliigii 30 Haziran
2020 tarihli RES Katki Payir Anlasmasi kapsaminda aynen devam etmektedir. Bu sozlesme
01.12.2042 tarihine kadar yiiriirliikte kalacaktir. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen toplam
elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan katki payim1 6demekle yiikiimliidiir. 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin Sirket, KDV harig, sirasiyla
935,41 TL, 46.888,17 TL ve 458.234,97 TL katki pay1 6demesi gergeklestirmistir. Isbu Hukukgu
Raporu tarihi itibariyla herhangi bir s6zlesme ihlali s6z konusu olmamigtir.

Sirket, Cermikler HES igin 05.11.2008 tarihinde DSI ile bir HES Su Kullanim Hakki ve Isletme
Esaslanna Iliskin Anlagmast imzalamigtir ve bu anlagma lisans siiresi boyunca yiiriirliikte
kalacaktir. Sirket, siirenin bitimine kadar iiretilen toplam elektrik miktar1 esas alinarak hesaplanan
katki payin1 6demekle yiikiimliidiir. Sirket, 31 Aralik 2020, 2021 ve 2022 tarihlerinde sona eren
yillar igin sirastyla KDV haric, 121.538,65 TL, 80.533,24 TL ve 429.297,15 TL katki payi
o6demesi gerceklestirmistir.

Sirket’in taraf oldugu katki payr anlasmalari kapsaminda yapmug oldugu katki pay1 6demelerine
iliskin detaylar asagida yer almaktadir:

Katka Pay1
Odemeleri* 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Thale Tarihi

itibaniyla

Birim Katk Katla Katki Katk

Pay1 Fiyat Uretim Pay1 Uretim Pay1 Uretim Pay1
Santral (Kurus/kWh) | (kWh) (TL)** (kWh) (TL)** (kWh) (TL)**
Zeliha RES 0,5 69.735.040| 1.142.127| 68.276.370| 1.521.697| 79.990.904| 2.928.577
Fatma RES 0,04 187.953.470| 246.266(231.142.230( 412.123]217.280.410 636.395
Ulu RES 0,04 842.423 1.104| 31.031.125 55.328|184.613.827 540.717
Cermikler
HES 0,07 67.730.351 121.539| 27.375.109 80.533 ] 44.667.629 429.297

* RES katki paylarinda tutarlara KDV dahildir.

**Y1llara gore gosterilen tutarlar, ilgili yih izleyen y1lin Ocak ayinda yapilmaktadir. Omegin Zeliha RES icin yapilan
2.928.577 TL tutanindaki 6deme, 2022 yih iiretimi dikkate alinarak 2023 yili Ocak ayinda yapilmistir.

Pivasa Katihm Sizlesmeleri

C. 6
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Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore piyasa katilimcisi olmak ve giin
oncesi ve giin ici piyasalarina iglem gergeklestirmek isteyen sirketler, piyasa katilim sézlesmesi
imzalamak suretiyle EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir. Elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren her sirket piyasa katilimcisi olarak EPIAS ile piyasa katilim sozlesmesi imzalamak
zorundadir. Giin i¢i piyasas1 ve/veya giin dncesi piyasasina katilmak bir zorunluluk degildir. Bu
piyasalarda islem gerceklestirmek isteyen sirketler giin oncesi piyasasi katilim anlagmasi ve giin
i¢i piyasasi katilim anlagsmasi imzalayarak bu piyasalarda islem gergeklestirebilmektedir.

Bu sozlesmelerde, piyasa katilimcilarinin Elektrik Piyasasi Kanunu, Elektrik Piyasasi Dengeleme
ve Uzlastirma Yonetmeligi ve sair mevzuat uyarinca imzaladiklar ikili anlagmalar ve piyasalara
katithmlar1 kapsaminda EPIAS’a yapmalar1 gereken bildirimler ile EPIAS’1n bu piyasalardaki
isletimi konusundaki hiikiim ve sartlar belirlenmektedir. Bu sozlesmeleri imzalamak suretiyle
Sirket, giin dncesi ve giin i¢in piyasasi dahil olmak iizere ikili anlasma bildirimi yapabilmekte ve
dengeleme ve uzlastirma mekanizmasina katilabilmektedir. Sirket’in giin Oncesi ve giin ici
piyasasi islemleri gerceklestirebilmek icin teminat mektubu veya nakit teminat seklinde EPIAS’a
teminat vermesi gerekmektedir.

Sirket, EPIAS ile tiim piyasa katilim sozlesmelerini imzalamstir ve bu piyasalarda aktif olarak
alim satim yapmaktadir.

Sirket elektrigi giin 6ncesi piyasasinda sattig i¢in her giin belirli miktarda taahhiit ettigi elektrigi
satmak zorundadir. Ancak, Sirket’in santrallerinin elektrik {iretimi, meteorolojik kosullar gibi
ongoriillemeyen faktorlere bagli oldugundan Sirket’in giinlik elektrik tretimi beklenen
diizeylerden farklilik gosterebilmektedir. Sirket’in taahhiit ettifi miktarda elektrigi temin
edememesi halinde ilave bedelle giin ici piyasasindan elektrik satin almak zorundadir. Sirket’in
giin 6ncesi piyasasinda satmay1 taahhiit ettiginden daha fazla elektrik iiretmesi halindeyse Sirket
fazla elektrigi giin ici piyasasinda satarak ilave gelir elde etmektedir.

Piyasa katilim sézlesmeleri EPIAS tarafindan hazirlanan standart s6zlesmelerdir ve EPDK’nin
onceden izni olmaksizin tadil edilememektedir. Sirket’in bu sozlesmeleri gecerliligini devam
ettirmektedir ve ilgili lisans feshedilene kadar yiiriirlikte kalacaktir. Piyasa katilim
sozlesmelerinde taraflarin s6zlesmeyi feshine iliskin herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

6. FikRi MULKIYET
Sirket’in fikri miilkiyeti alan adlarindan olugsmaktadir. Sirket 15 adet alan adina sahiptir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket herhangi bir patente, telif hakkina ve
endiistriyel tasarima sahip degildir.

“MOGAN” markas1 GURIS Insaat’a aittir. Sirket ile GURIS Insaat arasinda “MOGAN” markasinin
kullanimina iligkin herhangi bir marka kullanim sozlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in elektrik itiretimi icin sahip oldugu lisanlara iliskin bilgi halka arz izahnamesinin 6.1.4.
bolimiinde yer almaktadir.

7. SIGORTA

Sirket santrallerinde Sirket’in faaliyeti ve Tiirkiye’de mutat sektdr uygulamalarina uygun oldugunu
diigiindiigii kapsamda ve limitlerde sigorta yaptirmaktadir. Ihtiyagc duydugu sigorta tiirlerini
degerlendirirken Sirket (i) sigorta edilebilir riskleri belirlemekte; (ii) riske uygun poligeler aramakta,
olusturmakta ve mevcut poligeleri ise uyumlu hale getirmekte; ve (iii) ihtiyaglarina en uygun policeleri
satin almaktadir. Sirket’in sigorta poligeleri genellikle calisanlarla ilgili kazalar: ve yaralanmalar1 (tali
taseron dahil), maddi hasarlar1 ve makine kirlimasini, tiglincii sahis mali mesuliyet sigortasini, terér ve
dogal afet sigortasini, all-risk sigortasini ve is kesintisine bagli kar kaybi sigortasimi kapsamaktadir.

Sirket, Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 47. maddesinin birinci fikrasi uyarinca elektrik iiretim
faaliyetleriyle ilgili santrallerin varliklarini muhtemel risklere karst korumak amaciyla teminat altina
almakla yiiktimliidiir.
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Sirket’in sigorta poligeleri genellikle bir yil siireyle gegerli olup siiresi sona erince yillik olarak
yenilenmektedir. Sirket sigorta poligelerini gegersiz kilan herhangi bir husustan haberdar degildir.
Ayrica Sirket, yiiklenicilerinin ve alt yiiklenicilerinin yaptiklan islerle ilgili olarak sigorta poligeleri
yaptirmalarint zorunlu tutmaktadir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket ve Bagl Ortakliklar’in sigorta poligelerinin kapsanm ilgili
mevzuat ve piyasa standartlar uyarinca yeterlidir ve zorunlu sigortalarin tamami yaptirilmustir.

8. DAVALAR

Sirket, faaliyetlerin olagan akisi gergevesinde, zaman zaman miisterilerle, yiiklenicilerle, tedarikei, vergi
daireleriyle ve igcileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. Sirket’in taraf oldugu davalar ile icra
takiplerinin listesi Sirket’in vekili Av. Berna Abadan tarafindan imzali olarak sunulan raporlar ile tevsik
edilmis olup; bu davalar ile icra takiplerinin listesi Ek 3’te yer almaktadir.

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet sonuglart
veya mali durumu tizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi
itibartyla 13 adet Sirket aleyhine agilmis ve halen derdest olan dava ve icra takiplerinin toplam risk
tutan 4.449.939,28 TL ve 1.000.000 ABD Dolarr’dir. Bununla birlikte s6z konusu yargilamalarin bir
kismu Sirket lehine sonuglanmis ancak heniiz kesinlesmemis olup; bu davalarin tutar ise 2.992.521,03
TL’dir. Ancak §irket lehine sonuglanan yargilamalarda kars: taraflar istinaf/temyiz yoluna bagvurmus
ve yargilamalar devam etmekte oldugundan bu tutar da toplam risk tutarina ilave edilmistir. Tutarlara
faizler dahil degildir.

Olasi risk tutan en yiiksek uyusmazliklardan biri 1.000.000 ABD Dolari tutarinda (teminat mektubunun
nakde ¢evrilmemesi hususunda ihtiyati tedbir talepli) 2022/722 E. ve 2023/250 K. dosyasi kapsaminda
Sirket ile Ayter Aydin Termal Turizm ve Jeotermal Sistemleri Anonim Sirketi arasinda akdedilen kira
sozlesmesine iligkin teminat mektubunun iadesi, iadesi miimkiin degil ise mektubun iptali icin Sirket
tarafindan agilan dava siirecidir. 09.09.2022 tarihinde mahkeme ara karar ile davalimn ihtiyati tedbire
itiraz talebinin reddine karar vermistir. Yargilama neticesinde ilk derece mahkemesi tarafindan dava
reddedilmis, Sirket’in istinaf bagvurusu da 07 Temmuz 2023 tarihinde esastan reddedilmistir. Karara
karg1 temyiz yoluna bagvurulmus olup, temyiz incelemesi Yargitay 3. Dairesi’nin 2023/4585 E.
numarasina kayitl olarak devam etmektedir.

Ek olarak EPDK tarafindan 2021 yilinda tesis edilen kurul kararlari ile Sirket’in bir kistm enerji tesisleri
icin ge¢miste gegici kabulii yapilmug kurulu giig ile saatlik olarak gerceklestirilebilecek azami iiretim
miktarinin agilmas suretiyle fazladan YEKDEM geliri elde edilmesi fiilinden bahisle fazladan elde
edildigi iddia edilen YEKDEM gelirlerinin EPIAS’a geri 6denmesi gerektigi konusunda Sirket’e
bildirimde bulunulmustur. Sirket s6z konusu EPDK kararlarinin iptali talebiyle dava siirecini baslatmig
olup davalarin tamamu Sirket lehine sonuglanmig ve Danistay incelemesinden gegerek kesinlesmistir.
Damigtay kararlarinin akabinde EPDK bu defa YEKDEM kapsaminda her bir uzlastirma dénemi igin
yapilan 6deme birim fiyati ile ilgili uzlastirma donemi piyasa takas fiyat: ve sistem marjinal fiyatindan
kiiciik olan ile YEKDEM fiyat1 arasindaki farkin EPIAS tarafindan tahsil edilmesine yonelik karar
vermistir. Bu kararlara karg: da ilgili kararlarin Sirket’e tebligi ile iptal davalari agilmaktadir. Simdiye
kadar agilan dort davanin iigiinde yiiriitmenin durdurulmasina iligkin ara karar verilmis, ikisinde islemin
yuriitmesi durdurulmustur. Bir davanin da heniiz yiiriitmenin durdurulmasi talebi gériisiilmemistir.

9. DEGERLENDIiRMELER VE SONUC

Tarafimiza incelememiz igin sunulan bilgi ve belgelere dayanarak, yukanda yapmugs oldugumuz
aciklamalara bagli olarak,

a. Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in iiretimini ve faaliyetlerini etkileyecek onemli hukuki
uyusmazliklarin bulunmadigi;

b. Sirket’in ve Baglh Ortakliklar’in kurulug ve faaliyeti bakimindan hukuki durumu ile
paylarinin hukuki durumunun tabi olduklari mevzuata uygun oldugu;
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c. Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’in ilgili mevzuat tahtinda temin edilmesi gereken yetki,
izin ruhsat vb. belgelere sahip oldugu ve/veya gerekli basvurularin yapildigs, Sirket’ten
alinan beyan uyarinca; Sirket tarafindan Ulu RES igin igyeri agma ve caligma ruhsati
alinmamis olmakla birlikte, anilan ruhsatin alinmast igin Keles Belediyesine 25 Ekim
2023 tarihinde 199.447,64 TL tutarindaki “yap1 kullanim izin harg ve iicreti” yatinlarak
bagvuru siireci baglatilmus oldugu ve inceleme siirecinin devam ettigi, isyeri agma ve
caligma ruhsat1 alma bagvurusunun halihazirda degerlendirme agsamasinda bulundugu
ve sOz konusu ruhsatin eksik olmasimin Sirket’in faaliyetleri iizerinde olumsuz ve
onemli nitelikte bir etki yaratmayacagt;

d. Kotasyon Yonergesi’'nin 7°nci maddesinin 5’inci fikrasi uyarinca Sirket’in igbu
Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Yonetim Kurulu iiyesi olan kisiler ile genel
miidiirii ve ydnetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin sermaye piyasasi
mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda yer alan
suglar, 26 Eyliil 2004 tarih ve 5237 sayili Tiirk Ceza Kanununun 282°nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama suglari ve 6diing para
verme igleri hakkindaki mevzuata aykiriliktan kaynaklanan suglar, Devletin
giivenligine karsi suclar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, milli
savunmaya karst suclar, devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, zimmet, irtikép,
riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, bilisim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarimn kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kagakciligi veya haksiz mal edinme
gibi suglardan hiikiim giymemis olmasi sartim1 sagladiklari; ayrica, Tirk Ceza
Kanununun 53’iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir
sucgtan dolay1 bes y11 veya daha fazla siireyle hapis cezasina ¢arptirilmus olmadiklar ve
Kotasyon Yonergesi’nin 7°nci maddesinin 5’inci fikrasi gercevesinde paylarin halka
arzina engel olacak herhangi bir durumun bulunmadigi, ve

e. Halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici husus bulunmadigi
kanaatine varilmistir.

Isbu Hukukgu Raporu Sirket’in talebi iizerine ve sadece Sirket’in istifadesi igin ve Sirket tarafindan
BIAS’a ibraz edilmek iizere Sirket’in verdigi bilgi ve belgelere dayanarak hazirlanmistir. Sebebi ne
olursa olsun yazili iznimiz alinmaksizin isbu Hukukgu Raporu Sirket tarafindan tigiincii bir gercek ya
da tiizel kisinin istifadesine sunulamaz, halka arz ile ilgili BIAS 1n internet sitesi, Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve ilgili kurumlarin raporlan haricinde herhangi bir yerde yayinlanamaz. Ancak, Sirket’in
halka arz izahnamesine ek olarak, halka arz izahnamesinin ilan edilecegi yerlerde ilan edilebilir ve
bulundurulabilir. $u kadar ki; miivekkilimiz Sirkettir ve bu sekilde ildn edilmekle miivekkilimizin
yalmzca Sirket olmasi durumu degismez. Devrim Giiniz Gokce Avukatlik Biirosu olarak halka arz
konusunda yapilan hukuki inceleme diginda Sirket ile dogrudan ya da dolayl iligkimiz bulunmadigim
bildiririz.

Isbu Hukukgu Raporu’nun Sirket paylartnin halka arzi kapsaminda izahnamenin bir parcasi olarak
kullanilmas halinde, 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu, Pay Tebligi, izahname Tebligi ve SPK
tarafindan yayimlanan izahnamenin hazirlanmasina iliskin kilavuz da g6z oniinde bulundurularak,
yatinmcilar sermaye piyasas: araglarina iliskin yatinm kararlarini izahnameyi diger tim ekleri ile
birlikte bir biitiin olarak degerlendirerek vermelidir.

Isbu Hukukcu Raporu, Kotasyon Yonergesi cercevesinde yalmzca Sirket’in iiretim ve faaliyetlerini
etkileyecek onemli hukuki uyusmazliklarinin bulunup bulunmamasi ve Sirket’in kurulus ve faaliyetleri
bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun 6zel mevzuata uygun olup olmadiginin
genel tespiti icin hazirlanmus olup, yatiimcilar1 yonlendirmek veya tiim riskleri kapsayici bir sekilde
aciklamak amaciyla veya yatirima tegvik amaciyla hazirlanmamistir ve her haliikdrda yatinmcilar
sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlarini izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi
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sonucunda vermelidir.

Saygilarimizla,
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Ek 1:

Ek 2:

Ek 3:

Ek 4:

Ek 5:

Ek 6:

Ek 7:

EKLER
Tarafimizdan Incelenen Belgelerin Listesi
Hukukc¢u Raporu Hazirlanirken Dikkate Alinan Varsayimlar ve Kayitlar
Sirket tarafindan iletilen 03.11.2023 tarihli Dava Listeleri
Finansman Sozlesmelerine iliskin Hukuki Inceleme

Borsa Istanbul A.S.’nin Kotasyon Yonergesi’nin 7/5 ve 8/1-¢ ve 8/1-¢ maddeleri cercevesinde
hazirlanan Sirket beyani

Hukukcu Raporu kapsaminda hazirlanan beyan
Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu’nun 376. ve 377. maddeleri kapsaminda incelenmesi

sonucunda, herhangi bir sermaye kaybi ve borca batiklik durumunun bulunmadigina dair
beyan

C e
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EK 1

INCELENEN BELGELER

Isbu Hukukgu Raporu hazirlanirken asagidaki belgeler incelenmistir:

1.

10.

11.

12.

13.

14.

Sirket’in ve Bagli Ortakhiklar’in Esas Sozlesmesi ve Esas Sozlesme degisikliklerine iliskin
Genel Kurul tutanaklarinin yayimlandigi TTSG’nin ilgili sayfalarinin birer sureti;

Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’in 2020, 2021 ve 2022 yillarina iliskin olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplant1 tutanaklarinin birer sureti;

Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’in 2020, 2021 ve 2022 yillarina iligkin Y6netim Kurulu toplant:
tutanaklarinin birer sureti;

Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’in pay defterleri;

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar'in imza yetkililerini belirleyen yonetim kurulu kararlarinin
yayimlandig: TTSG’lerin ilgili sayfalarinin birer sureti;

15.05.2023 tarihli sermayenin 6dendiginin tespitine ait yeminli mali miigsavirlik raporunun
kopyasi;

Sirket’in 18.09.2023 tarihli Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulmak iizere, halka arz edilecek
paylar iizerinde devir ve tedaviilii kisitlayici veya pay sahiplerinin haklarini kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunmadigina, ayrica bu paylar iizerinde intifa hakki bulunmadifina dair
verdikleri beyanlarin kopyast;

Hukukgu raporumuz icerisinde bahsi gegen s6zlesmeler;

Sirket’in ve Bagh Ortakliklar’in Ankara Ticaret Odasi’'ndan alinmig 22.08.2023 tarihli faaliyet
belgeleri;

Sirket Esas Sozlesmesinin tadiline iliskin Bakanlik temsilcisi tarafindan imzalanmis 18.05.2023
tarihli olagan Sirket Genel Kurul toplantisi karar tutanagi;

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine onay veren Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun 23.01.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-32189 sayili uygun goriisii
(SPK Onay Yazisi);

Sirket Esas Sozlesmesine yapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine onay veren 26.01.2023
tarih ve E-50035491-431.02-00082279271 sayili T.C. Ticaret Bakanligi i¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii izin yaz1 (GTB Onay Yazis);

Sirket vekili Av. Berna Abadan tarafindan hazirlanip tarafimiza 07.12.2023 tarihinde ibraz
edilen ve hukukgu raporumuzun ekinde Ek-3 olarak yer alan Sirket’in taraf oldugu derdest dava
ve icra takiplerini gosteren liste; ve

Sirket’in Yonetim Kurulu iyeleri ile genel miidiirii ve iist yonetimde bulunan kisilerin arsivli
adli sicil kayitlan ile beyanlan.



EK 2

VARSAYIMLAR VE KAYITLAR

Isbu Hukukgu Raporu hazirlanirken,

1.

Inceledigimiz tiim belgelere taraf olan tiizel kisilerin (MOGAN Enerji hari¢ olmak iizere)
usuliine uygun olarak kurulmus ve faaliyette bulunduklan; s6z konusu tiizel kisilikleri temsil
eden imza sahiplerinin (MOGAN Enerji hari¢ olmak iizere) usuliince yetkilendirildigi
varsayilmustir.

Inceledigimiz tiim belgelerin dogru ve eksiksiz oldugu ve bu belgelerdeki imzalarin (MOGAN
Enerji hari¢ olmak iizere) gercek oldugu varsayilmustir.

Avukathik Biiromuz, 1136 sayili Avukatlik Kanunu gergevesinde Tiirk hukuku konularinda
miitalaa verebilmekte olup, isbu Hukuk¢u Raporu bu ¢ergevede Sirket’in Tiirkiye simirlarinda
bulunan ve Tiirk mevzuati kapsaminda gerceklestirilen faaliyetleri ve hukuki durumu
kapsaminda hazirlanmigtir.

Hukukg¢u Raporu yalmzca imza tarihi itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir.
Tarafimuzca ileriye yonelik olarak herhangi bir giincelleme taahhiidiinde bulunulmamaktadir.

Hukukgu Raporu, Kotasyon Yonergesi’nin acik hiikiimleri gergevesinde yalmzca Sirket’in
liretim ve faaliyetlerini etkileyecek 6nemli hukuki uyusmazliklarinin bulunup bulunmamasi ve
Sirket’in kurulug ve faaliyetleri bakimindan hukuki durumu ile paylarimn hukuki durumunun
6zel mevzuata uygun olup olmadiginin genel tespiti igin hazirlanmistir.

Hukuk¢u Raporu yatinmcilan yonlendirmek amaciyla veya yatinma tesvik amaciyla
hazirlanmamistir ve bu gergevede yatirim danigmanligi olarak degerlendirilmemelidir.

Hukuk¢u Raporumuzun Sirket tarafindan halka arz kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir
pargas: olarak kullanilmasi durumunda, yatirimeilar yatinnm kararlarimi s6z konusu izahname ve
tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.



Tarih ;... /...

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

ResitPasa Mahallesi

Eski Biiyiikdere Caddesi.

Park Plaza, No : 14 Kat : 10 34396 Maslak ~ Sariyer — istanbul
Tel : 0212 373 00 00

Fax : 0212 291 76 01

Mail: [mutabakat@tr.gt.com]

Sayin Ilgili,

Mogan Enerji Yatirrm Holding A.S." nin 03.11.2023 tarihi ile ilgili durumu iligikte bilgilerinize
sunulmustur. Bu yazi 03.11.2023 tarihi ile bu mektubun yazilis tarihine kadar olan dénemde yargiya intikal
etmis, sonuglanmig ve halen devam etmekte olan davalar: da icermektedir.

iigili suallerin cevabi tam ve gergek olarak verilmistir,

Saygilarimizla,

A



1) Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. tarafindan agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar:

Mogan Enerji Yaturim Holding A.S. tarafindan acilmis ve halen devam eden dava bulunmamaktadr.

2) Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. tarafindan yiriitiilen icra takipleri:

Dava Icra Takibi Son Durum
Tarihi Yiiriitiilen fera Koausu fcra Tutan Hakkinda Aqiklama
ve Davah

Dosya No
Takip Fahri 7.320,62 TL tutarinda ihbar | 7.320,62 - TL Icra islemleri devam
Tarihi: Selguk tazminati bakiyesi alacag etmekte olup dosya
05/08/2022 derdesttir.
Golbagi
fcra
Miidiirliigii
2022/1519
E.

3) Mogan Enerji Yatirim Holding A.S$. aleyhine agilinis ve halen devam eden her tiirlii davalar

Dava Son Durum
Tarihi Davaci Dava Konusu Dava Tutan Hakkinda Ac¢iklama
ve
Dosya No
Dava Ihsan Hayri | Davaci isci lehine | 129.238.60 TL Yargilamanin devami
Tarihi: Atag kesinlesmis ise iade kararina beklenmektedir.
17/04/2023 bulundugu halde kendisine | (62.293,60-TL
usule uygun ise davet | ise bagslatmama
Germencik yapilmadigi iddiasiyla | tazminati,
Asliye fazlaya iliskin haklar sakli 66.745,00-TL
Hukuk kalmak kaydiyla simdilik | ihbar tazminati
Mahkemesi 62.293,60-TL ise | fark,
2023/185E. baglatmama tazminati, | 100,00-TL
66.745,00-TL ihbar | kidem tazminan
tazminati farki, 100.00-TL | farki.
kidem  tazminati  farki, | 100.00-TL fazla
100.00-TL fazla mesai iicreti | mesai iicreti
alacaginin  tahsilini talep | alacag:)
etmektedir.
Dava Ramazan Davaci 13.05.2010 - 13.000,00- TL | Yargilamanin devami
Tarihi: Kulaksiz 01.05.2013 tarihleri arasinda beklenmektedir
10/09/2022 sirketimiz nezdinde galistig
ve emekli olmasinin
Germencik ardindan ¢ahgmaya devam
Asliye ettigi fakat isveren tarafindan
10.11.2018 tarihinde haksiz
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Hukuk ve bildirimsiz olarak s

Mahkemesi akdinin feshedildiginden
2022/526 bahisle fazlaya iligkin haklari
E.  (Eski sakli  kalmak  kaydiyla
Mahkeme simdilik 5.000,00-TL kidem
ve Esas) tazminati, 1.000,0TL ihbar
tazminati, 500,00-TL hafta
Germencik tatili  dicreti,  500,00-TL
2. Asliye UBGT iicreti, 1.000,00-TL
Hukuk fazla mesai iicreti  ve
Mahkemesi 5.000.00-TL haksiz fesih
2023/238 tazminatt  olmak  iizere
E. simdilik  13.000,00TL’nin
tahsilini talep etmektedir.
Dava Barig Sirketimiz  Efeler  JES [ 2.991,70 - TL Yargilamanin devami
Tarihi: Coban isyerinde sofdr olarak galisan beklenmektedir
10/11/2022 davaci, isgilik alacaklarinin
6denmediginden bahisle
Germencik fazlaya iliskin haklari sakli
Asliye kalmak kaydiyla simdilik
Hukuk 1.000-TL kidem tazminati,
Mahkemesi 1.000-TL  fazla ¢alisma
2022/611 ticreti. 100.00-TL hafta tatili
E= ticreti ve 891,70-TL iicret

alacaginin  tahsilini  talep
etmektedir.

Dava Burak Ang | Davaci. iscilik alacaklarimin | 600 — TL Yargilamanm devami
Tarihi: ddenmedigi iddiasiyla beklenmektedir.
02.03.2023 fazlaya iliskin haklas: sakli
kalmak kaydiyla simdilik
Ankara 7. 100.00-TL kidem tazminati,
is 100,00-TL  fazla  mesai
Mahkemesi ticreti. 100,00-TL willik izin
2023/131 ticreti,  100.00-TL  iicret
E. alacagi, 100,00-TL  hafta

tatili alacagi,  100,00-TL
UBGT icreti alacaginmn
tahsilini talep etmektedir.

4) Mogan Enerji Yatirim Holding A.S. aleyhine yiiriitiilen icra takipleri:
Mogan Enerji Yatinm Holding A.S. aleyhine yiiriitiilen icra takibi bulunmamaktadir.

5) Mogan Enerji Yatirum Holding A.S. lehine/aleyhine acilmasi beklenen muhtemel her tiirlii davalar ve
icra takipleri:

Mogan Enetji Yatinm Holding A.S. lehine/alevhine agilmasi beklenen muhtemel dava ve icra takibi

bulunmamakitadir,




6) Donem iginde Mogan Enerji Yatinm Holding A.S. lehine sonuglanmis ve kesinlegmis her tiirlii davalar:
Dénem iginde Mogan Enerji Yatinm Holding A.S. lehine sonuglanmis ve kesinlesmis dava bulunmamaktadir.

7) Donem icinde Mogan Enerji Yatinm Holding A.S. aleyhine sonuglanmis ve kesinlesmis her tiirlii davalar:

Dava Tarihi Son Durum
ve Davah Dava Konusu Dava Tutar Hakkinda A¢iklama
Dosya No
Dava Tarihi: Ankara 2011 Kurumlar  Vergisi | Talep Miktar:: | Mahkemenin  04.10.2017
12/05/2016 Vergi (20160413014060000013 1.148.123,55.- | tarihli karariyla idarece
Dairesi no.lu tahakkuk fisi). gecikme TL tesis edilen islemin hukuka
Ankara 4. Bagkanh@ | faizi uygun oldugu gerekgesiyle
Vergi Golbasi (20160413014060000013 dava reddedilmistir.
Mahkemesi Vergi no.lu tahakkuk fisi) ve vergi 12.01.2018 tarihinde karara
2016/873 E. Dairesi ziya cezasinin kargi istinaf kanun yoluna
2017/1462 (201604 13134060000002 bagvurulmus ve temyiz
K. no.lu tahakkuk fisi) iptali yolu agik olmak tizere
talepli davadir reddedilmistir. Istinaf
Istinaf talebimizin  reddedilmesi
Ankara lizerine dosya temyiz
Bélge idare edilmistir.
Mahkemesi Danistay tarafindan
1. Vergi 19.12.2022 tarihinde
Dava Dairesi onama karari verilmistir.
2018/260E. Karar kesin oldugundan
2018/1614K. yapilacak baska bir islem
bulunmamaktadir.
Temyiz
Danistay 4.
Daire
Bagkanlig:
2019/2525
E.
2022/8355
K.
Dava Tarihi: Ankara 2011 Katma Deger Vergisi, | Talep Miktari: | Mahkemenin 04.10.2017
12/05/2016 Vergi (20160413014060000014 1.059.486,56.- | tarihli karariyla idarece
Dairesi no.lu tahakkuk fisi), gecikme TL. tesis edilen iglemin hukuka
Ankara 4. Bagkanligi | faizi uygun oldugu gerekgesiyle
Vergi Golbast | (20160413014060000014 dava reddedilmisgtir.
Mahkemesi Vergi no.lu tahakkuk figi) ve vergi 12.01.2018 tarihinde karara
2016/874 E. Dairesi ziyai cezasinin karg: istinaf kanun voluna
2017/1463 (20160413134060000003 basvurulmus ve temyiz
K. no.u tahakkuk figi) iptali yolu agik olmak iizere
talepli davadr. reddedilmistir. istinaf
Istinaf talebimizin  reddedilmesi
Ankara lizerine  dosya temyiz
Bélge idare edilmistir.
Mahkemesi Damstay tarafindan
19.12.2022 tarihinde
4
A
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2. Vergi
Dava Dairesi
2018/316E.
2019/58K.

Temyiz
Dansstay 4.
Daire
Baskanlig
2019/2319E.
2022/8354K.

onama karart verilmistir.
Karar kesin oldugundan
yapilacak baska bir islem
bulunmamaktadir.

Dava Tarihi:
15/09/2022

Gélbas fcra
Hukuk
Mahkemesi
2022/216 E.

Fahri
Sel¢uk

Sirket eski c¢ahsani Fahri
Selguk’un  ihbar  6neli
vermeksizin istifa etmesi

lizerine is¢ilik
alacaklarindan ihbar
tazminati alacagimizin
kesilmesine ragmen
7.320,62-TL. bakiye
alacagimmiz kalnustir. Bunun
tizerine  Golbasi fcra

Midiirliigii’'niin - 2022/1519
E. sayilh dosya numarasina
kayitla  faiziyle  birlikte
toplam 8.701,51-TL.nin
tahsili  i¢in  icra  takibi
baglatiimistir. Ancak davaci
taraf  usulsiiz  tebligat
yapildigi iddiasiyla Golbast
icra Hukuk Mahkemesi’nin
2022/226 E. sayih dosya
numarasina kayitla usulsiiz
tebligat sikayeti ve gecikmis
itirazda bulunmus ve takibin
tedbiren durdurulmasim
talep etmistir.

Sikédyetin kabuliine karar
verilmistir. Karar
kesinlesmistir.

Dava Tarihi:
07.01.2019

Istinaf:

izmir Bolge
Adliye
Mahkemesi
19.  Hukuk
Dairest
2022/1512

E.
2022/2333
K.

thsan Hayri
Aytag

Davaci. davali igyerlerinde
07.06.2017-30.11.2018

tarihleri arasmda hizmet
proje mildiirii olarak goérev
yaptigini, 30.11.2018
tarihinde is akdinin higbir
gerekge gosterilmeksizin
feshedildigini, bu nedenle
feshin  haksizhigi ile ise
iadesine karar verilmesini
talep ve dava etmistir.

16.02.2022 tarihli
durugmada vapilan feshin
gegersizligine ve is¢inin ise
iadesine karar verilmistir.

Tarafinizca istinaf kanun
voluna basvurulmus ancak
31.10.2022 tarihinde istinaf

basvurumuzun esastan
reddine kesin olarak karar
verilmigtir.

10.02.2023 tarihinde isgiye
ise baslamasi igin davetiye
gonderilmis  ancak isci
kendisine taninan  siire

\\ /f\\\




Germencik icerisinde ise
Asliye baslamamsgtir.
Hukuk () Yapilan davetin  samimi
Mahkemesi) olmadig gerekgesiyle
2021/318E. iscilik alacaklarinin tahsili
2022/115K. talebiyle tarafimiza dava
agmistir,
Istinaf: 16/02/2022 tarihinde
lzmir Bolge gergeklesen durusmada
adliye is¢inin ise iadesine karar
Mahkemesi verilmigtir. Karara Kkarsi
19, Hukuk 25.04.2022 tarihinde
Dairesi tarafimizca istinaf kanun
2022/1226 yoluna bagvuruimus olup
E. bagvurumuzun esastan
2022/1267 reddine  kesin  olarak
K. 31.10.2022 tarihinde karar
(Noksan verilmigtir,
ikmali) Davaci tarafca feriler icin
(Eski Esas: istanbul Anadolu 2. icra
2019/8E.) Dairesi  2022/19915 E.
sayih dosya tizerinden icra
istinaf: takibi baglatulmistir. Isbu
{zmir BAM icra emri uyarinca
19. HD 18/11/2022 tarihinde
2021/564 - dosyaya tarafimizca 6deme
2021/869 yapimustir, Dosya
kapanmustir.
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Tarih: .../ .. /..

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

ResitPaga Mahallesi

Eski Biiytikdere Caddesi.

Park Plaza, No : 14 Kat : 10 34396 Maslak — Sariyer — Istanbul
Tel : 0212 373 00 00

Fax : 0212291 76 01

Mail: [mutabakat@tr.gt.com]

Saym llgili.
OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TiCARET A.S." nin 03.11.2023 tarihi ile ilgili
durumu ilisikte bilgilerinize sunulmustur. Bu yazi 03.11.2023 tarihi ile bu mektubun yazihis tarihine

kadar olan dénemde yargiya intikal etmis, sonuglanmis ve halen devam etmekte olan davalan da
icermektedir.

llgili suallerin cevabi tam ve gergek olarak veriimistir.

Saygilarimizla,



1) OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. tarafindan agilmis ve halen devam eden

her tiirlii davalar:

2022/163 E.
2023/1529 K.

Baglanti
Karari;
Ankara Bolge
[dare
Mahkemesi 8.
idari Dava
Dairesi
2022/155E.
2022/281 K.

YD itiraz:
Ankara Bolge
idare
Mahkemesi §.
idari Dava
Dairesi
2022/173 E.
2023/1529 K.

Baglant
Sebebivle
Gonderildigi
Mahkeme:
Ankara
idare
Mahkemesi
2023/1290 E.

16.

A.S. nin Dinar RES igin
lisansina kayith gligten
fazla iiretim yaptigi. bu
kapsamda haksiz
YEKDEM geliri elde
ettiginden bahisle ihtar

edilmesine karar
verilmistir. Anitlan
kararin oncelikle

yiiriitmesinin
durdurulmasi, yargilama
neticesinde iptali talebi
ile isbu dava ikame
edilmistir.

Dava Tarihi | Davah Dava Konusu Dava | Son Durum Hakkinda Aciklama
ve Dosya No. Tutari
Dava Tarihi: | Enerji Enerji Piyasast 09.03.2022 tarihinde mahkemece
17/01/2022 Piyasast Diizenleme Kurumu yiriitmenin durdurulmasi isteminin
Diizenleme | tarafindan  11.11.2021 reddine karar veriimistir. 18.03.2022
Ankara 15. Kurumu tarih, 10555-29 karar tarihinde Tarafimizca yiiriitmenin
idare Bagkanligy | nolu karar ile Olgu durdurulmasi isteminin reddi
Mahkemesi Enerji Yatirm Uretim kararina itiraz edilmistir.

30/03/2022 tarihinde yiiriitmenin

durdurulmas)  istemimizin  reddi
kararina itirazimiz iizerine. BIM 8.
jdari Dava Dairesince yiiriitmenin
durdurulmas: istemi hakkinda verilen
kararda yasaya aykirthik
bulunmadigindan. itiraz istemimizin

REDDINE karar  verilmistir.
Yargilama  devam  etmektedir.
12.07.2023  tarihinde  dosyanin
baglantt  sebebiyle  kapatilarak
16.idare Mahkemesine
gonderilmesine  karar  verilmistir.

21.09.2023 tarihinde davanin reddine
karar verilmis olup istinaf kanun
yoluna bagvurulacakur.

2) OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri:

OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takibi

bulunmamaktadir.




3) OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TiCARET A.S$. aleyhine acilnus ve halen devam eden
her tiirlii davalar :

Dava Davaciy Dava Konusu Dava Son Durum Hakkinda
Tarihi ve Tutan Aciklama
Dosya No.
Dava Ferhat Giiris insaat Ve | 500.00 | 2020/50 E. numarali dosyada,
Tarihi: Giirbuizer Mihendislik A.§. Dinar | TL 27/04/2022 tarihli durusmada
25.02.2020 | Ufuk Kusgu | RES isyerimize bagh davacinin davastnin REDDINE
olarak ¢alisan davacilar. istinaf yolu agik olmak {izere
Dinar is  sozlesmelerini s karar  verilmistir.  Dosyanin
Asliye Kanunu Madde 24/ll-e istinaf  incelemesi  devam
Hukuk uyarinca etmektedir. 2021/51 Esas sayili
Mahkemesi feshettiklerinden bahisle. dosya davanin kabuliine karar
2020/50E. fazlaya iligkin haklar verilmis olup istinaf kanun
2022/202 sakli kalmak kaydiyla yoluna bagvurulacaktir,
K. simdilik 100,00TL
Istinaf: kidem tazminat.
Konya 100,00TL UBGT iicreti.
Bolge 300-TL  fazla mesai
Adliye ticreti alacaginin tahsilini
Mahkemesi talep etmektedirler.
8. Hukuk
Dairesi
2022/1702
E.
Dinar
Asliye
Hukuk
Mahkemesi
2020/51E.
2023/319K.
Dava Abdurrahman | Davaci. 19.04.2016 | 550.00 | Taniklar dinlenmis ve gerekli
Tarihi: Simgek tarihinden itibaren | TL tahkikat agamalari yapilmig ve
22.12.2021 sirketimiz nezdinde 19.07.2023 tarihinde durusma
cabistigin, ancak gerceklesmis olup  dosya
Dinar kendisine gbrevi bilirkisiye  tevdi  edilmistir.
Asliyve olmayan isler Yargilamanin devami
Hukuk yaptiriimast vs mobbing beklenmektedir.
Mahkemesi arz eden muamelelere
2021/374E maruz  kaldigini,  bu
nedenle hakli nedenle is
akdini feshettigini, bu
nedenle fazlaya iliskin
haklan  sakli  kalmak
kaydiyla simdilik 50,00-
TL UBGT. 500.00-TL
fazla mesai Ucretinin
tahsilini talep etmektedir.




Dava Ali YILDIZ | Davaci. 100-TL Kidem | 1.900,00 | 19.06.2023  tarihinde Olgu
tarihi: tazminati, davahlardan | TL Enerji'ye mahkeme tarafindan
21.05.2021 her birinden farkli tarih davali Makyol vekilinin dosyaya
arahiklaryla ¢ farkh sundugu ihbar dilekgesi ve
istanbul dénem igin toplamda durugma zapti teblig edilmistir.
Anadolu 6. 300- TL ihbar tazminati, Teblig ile dava 6grenilmis olup
is 100- TLYllik ticretli izin ihbar olunan sifatiyla davaya
Mahkemesi alacagi, 1.000-TL Fazla dahil olunmustur. 22.06.2023
2021/323 mesai alacagi, 300-TL tarihinde tarafimizca dosyaya
E. Hafta tatili alacag: ve 100 vekalet sunulmus ve teblig
-TL UBGT alacaginin edilmeyen  dava  dilekgesi
faiziyle birlikte bilirkisi ~ raporunun  teblig
davalilardan tahsilini edilmesi istenilmistir.
talep etmektedir. 17.07.2023 tarihinde tarafimizca

cevaplannmizi  igeren dilekge
sunulmus olup yargilama halen

devam etmektedir.

4) OLGU ENERJi YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. aleyhine yiiriltillen icra takipleri:

TakipTarihi | Icra Takibi Son Durum
ve Yiiriiten icra Konusu fcra Tutan Hakkinda A¢iklama
Dosya No Davaci
Takip Tarihi: | Ufuk Kugcu | Dinar Asliye Hukuk Takip 15.10.2023 tarihinde icra
09/10/2023 Mahkemesi'nin Cikisi: emri teblig edilmis olup tehiri
14/09/2023 tarih 2020/ | 131.877.90 | icra karari alinmus, dosyaya
Isparta icra 51 E., 2023/319 K. -TL nakit teminat yatirdmstir.
Dairesi Sayilt ilamu. Takip durdurulmustur. Istinaf
2023/15521E. yargilamasinin sonucu
beklenmektedir.
Takip Tarihi: | Hidroan H1D2023000000991 Takip 01.11.2023 tarihinde &deme
31/10/2023 Ankara Seri numarah e faturaya | Cikist: emri teblig edilmis olup
Hidrolik istinaden ilamsiz | 84.727.73 | 6deme yapilacaktir.

Golbasi Makine takiptir. -TL
(Ankara) icra | Sanayi
Dairesi Ticaret Ltd.
2023/2721E. | Sti.

5) OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. lehine/alevhine acilmas: beklenen
muhtemel her tiirlii davalar ve icra takipleri :

OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. lehine/aleyhine agiimasi beklenen
muhtemel dava veya icra takibi bulunmamaktadir.

6) Dénem iginde OLGU ENERJi YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. lehine sonuglanmis ve

kesinlesmis her tiirlii davalar:
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YD itiraz:
ANKARA
BOLGE
IDARE
MAHKEMESI
8.IDARI
DAVA
DAIRESI

Y.D itiraz No :
2022/290

istinaf:
Ankara Bolge
idare
Mahkemesi 8.
Idari Dava
Dairesi
2022/1517 E.
(Acihs tarihi:
24/11/2022)

Temyiz:
Danigtay 13.
Daire
2023/1762 E.
2023/3706 K.

Sorusturmalarda Takip
edilecek Usul ve Esaslar
Hakkinda Yd6netmeligin
15. maddesi uyarinca
17.05.2021 tarihli 77300
sayih Bagkanlik oluru ile
sorusturma  baglatilmis:

yapilan incelemede
Enerji Piyasas
Diuizenleme Kurumu
Denetim Dairesi

11.11.2021 tarih. 10555-
30 numarali kurul karar

ile  faiziyle  birlikte
EPIAS tarafindan
tahsiline karar
verilmistir. Anilan
EPDK kararinin
yliriitmesinin

durdurulmast ve iptali

istemiyle dava agilmustir.

Dava Tarihi | Davah Dava Konusu Dava | Son Durum Hakkimda Agiklama
ve Dosya No. Tutar
Dava Tarihi: | T.C Enerji | OLGU lisansina kayith 20.04.2022 tarihinde yiiriitmenin
14/01/2022 Piyasasi kurulu giic ile durdurulmas: istemimizin REDDINE
Diizenleme | tretilebilecek azami 18/04/2022 tarihinde karar
Ankara 16. Kurumu tretim miktarii asarak verilmistir. Karara itiraz edilmis olup
idare : (“"EPDK™) | YEKDEM haksiz gelir Ankara BIM tarafindan yiiriitmenin
Mahkemesi elde ettigi iddiasivla durdurulmasi  hakkinda  verilen
2022/120 E. Elektrik Piyasasinda karara itirazimizin  KABULUNE.
2022/1878 K. Yapilacak Denetimler ile ytriitmenin durdurulmas: talebinin
On Aragtirma ve reddine yonelik olarak. Ankara 6.

idare  Mahkemesi'nce  verilen.
18/04/2022 tarih ve E:2022/120
sayili karanin KALDIRILMASINA,
YURUTMESININ
DURDURULMASINA; 12/05/2022
tarihinde karar verilmistir.
29.09.2022 tarihinde dava konusu
islemin IPTALINE karar verilmistir.
15.11.2022 tarihinde davahh EPDK
tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi
istemli olarak istinaf kanun yoluna
basvurulmus, 30.03.2023 tarihinde
istinaf bagvurusu reddedilmistir.
28.04.2023 tarihinde EPDK
tarafindan temyiz kanun yoluna
bagvuruimustur. 25.09.2023
tarihinde EPDK nin temyiz isteminin
REDDINE kesin olarak karar
verilmis.

7) Dénem iginde OLGU ENERJi YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. aleyhine sonuglanmis ve
kesinlesmis her tiirli davalar:

Donem iginde OLGU ENERJI YATIRIM URETIM VE TICARET A.S. aleyhine sonuglanmis ve
kesinlesmis dava bulunmamaktadir.
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Tarih: .../l

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

ResitPasa Mahallesi

Eski Biiylikdere Caddesi.

Park Plaza, No : 14 Kat : 10 34396 Maslak — Sariyer — Istanbul
Tel : 0212 373 00 00

Fax : 0212 291 76 01

Mail: mutabakat@tr.gt.com]

Saymn llgili,

POKUT ELEKTRIK URETIM A.S." nin 03.11.2023 tarihi ile ilgili durumu ilisikte bilgilerinize
sunulmustur. Bu yazi 03.11.2023 tarihi ife bu mektubun yazilis tarihine kadar olan dnemde
yargiya intikal etmis. sonuglanmis ve halen devam etmekte olan davalan da igermektedir.

ilgili suallerin cevabi tam ve gercek olarak verilmistir.

Saygilarimizla,



1) POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. tarafindan agilnus ve halen devam eden her tirlii davalar:

Dava Tarihi Daval Dava Konusu Dava Son Durum Hakkinda
ve Dosya Tutan Agiklama
No.
Dava 1- Tarkiye | Turkiye Elektrik fletim 15.03.2023 tarihinde mahkeme
Tarihi: Elektrik | Anonim  Sirketi  Genel tarafindan TEIAS in
28/12/2022 | iletim Mudiirlagi'niin - (TEIAS) 19/12/2022 tarih ve 1591314
Anonim E-95224937-104.01.06- sayih islemini igin yiirlitmenin
Danigtay 13. | Sirketi 1588679 sayih idari islemi durdurulmasina,  17/09/2022
Daire Genel ve bu idari isleme dayanak tarih 9548 sayih EPDK Karari
2022/5005 Midirltigii | alinan  Enerji  Piyasas: icin yiiriitmenin
Diizenleme Kurumu durdurulmamasina karar
2-  Enerji | (EPDK)’ nin 17.09.2020 verilmigtir. Tarafimizca karara
Piyasasi tarihli  ve 9548 no'lu iliskin itiraz dilekgesi
Diizenleme | diizenleyici islem sunulmus olup yargilama halen
Kurumu mahiyetindeki kurul devam etmektedir.
kararinin iptali ve
yiriitmenin  durdurulmasi
istemidir.

2) POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. tarafindan yiiriitilen icra takipleri:
POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. tarafindan yiiriitiilen icra takipleri bulunmamaktadir.

3) POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar :

POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. aleyhine agilmis ve halen devam eden dava bulunmamaktadir.
4) POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. aleyhine yiiriitiilen icra takipleri:
POKUT ELEKTRIK URETIM A_S. aleyhine viiriitiilen icra takipleri bulunmamaktadir.

5) POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. lehine/alevhine acilmasi beklenen muhtemel her tiirlii davalar ve
icra takipleri :

POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. lehine/alevhine agilmasi beklenen muhtemel dava ve icra
takibi bulunmamaktadr.

6) Donem iginde POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. lehine sonuglanmis ve kesinlesmis her tiirlii davalar:
Dénem iginde POKUT ELEKTRIK URETIM A_S. lehine sonuglanmis ve kesinlesmis dava bulunmamaktadir.

7) Dénem iginde POKUT ELEKTRIK URETIM A.S. aleyhine sonuglanmis ve kesinlesmis her tiirlii
davalar:

Dava Davacy/Davah Dava Konusu Dava Son Durum Hakkinda
Tarihi ve Tutan Agiklama
Dosya No.
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Dava Borcka  Mal | 30.04.2018 tarihinde | 219.245,87 | Elektrik iiretim lisans harcimn

Tarihi: Miidiirliigt beyan edilen 2017 | TL iptali  ve iadesi istemiyle

29.06.2018 | (Davali) yilina ait 219.245.87 Trabzon Vergi Mahkemesi

TL tutarindaki nezdinde dava  agimustir.

Trabzon elektrik iiretim lisans 10.07.2018 tarihinde Trabzon

Vergi harctmin  iptali  ve Vergi Mahkemesi’nin davanin

Mahkemesi iadesi istemi. siire asimi nedeniyle reddine

2018/539E. karar vermis olup akabinde

2018/490K. 30.07.2018 tarihinde Trabzon
Vergi Mahkemesinin kararim

Samsun kaldirilmas:  talebiyle istinaf

Bélge idare bagvurusu yapmistir. Samsun

Mahkemesi Bolge Idare Mahkemesi 1. Vergi

I Vergi Dava Dairesi tarafindan istinaf

Dava basvurusunun reddine iligkin

Dairesi karar verilmistir. Daha sonra

2018/852E. temyiz bagvurusnda bulunulmus

2018/738K. olup Danmigtay 9. Dairesi

Danigtay 9. tarafindan istinaf mahkemesi

Daire kararimin  bozulmasina  karar

2019/469 E. verilmistir. Dosya veniden karar

2021/2596 verilmek iizere Samsun Boélge

K. Idare Mahkemesi'ne
egdnderilmistir. Dosya yeniden

Trabzon reddedilmis ve istinafa

Vergi gidilmistir. Istinaf kanun yoluda

Mahkemesi tekrar reddedilerek temyize

2021/419 E. basvurulmasiim ardindan

2021/596 27.10.2022 tarihinde Danistay

K. bu  istedi  kesin  olarak

(Bozmadan reddetmistir.

sonraki

dava)

Samsun 1.

Vergi Dava

Dairesi

2022/128 E.

2022/208K.

Danistay 9.

Daire

Bagkanlig;

2022/2639

E.

2022/3763

K.

Dava Borcka  Mal | 25.04.2019 tarihinde | 362.243.75 | 11.01.2022 tarihinde Trabzon

Tarihi: Miidurltigii beyan edilen ve 2018 | TL Vergi Mahkemesince davanm

10/09/2021 | (Davah) vilina ait 362.243,75 reddine  karar  verilmistir.
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TL tutarindaki 09.02.2022 tarihinde
Trabzon elektrik tiretim lisans tarafimizca istinaf kanun yoluna
Vergi harcinin  hukuka ve bagvurulmustur. 27.04.2022
Mahkemesi Vergi Usul tarihinde istinaf bagvurumuzun
2021/398 E. Kanunu'na aykiri reddine, Danistay nezdinde
2022/10 K. olmasi sebebiyle temyiz yolu agik olarak karar
tahakkukun iptali ve verilmigtir. 12.05.2022 tarihinde
istinaf; 6denen bedelin yasal tarafimizca  temyiz  kanun
SAMSUN faizi ile  iadesi yoluna  basvurulmus  olup
BiM 1. istemidir. 23.02.2023  tarihinde  ise
VERGI Damigtay tarafindan  temyiz
DAVA istemimizin  reddine  karar
DAIRESI verilmis ve karar kesinlesmistir.
2022/222 E.
2022/272
K.
Temyiz:
Danistay 9.
Daire
2022/2972
E.
2022/5729
K.
Dava Borgka  Mal | 30.04.2020 tarthinde | 580.134,95 | 11.01.2022 tarihinde Trabzon
Tarihi: Midirliigii beyan edilen ve 2019 | TL vergi  Mahkemesi  davanin
16.09.2021 | (Davah) yilina ait 580.134.95 reddine karar vermistirg
TL tutarindaki akabinde 09.02.2022 tarihinde
Trabzon elektrik tretim lisans tarafimizca istinaf kanun yoluna
Vergi harcinin  hukuka ve basvurulmustur.
Mahkemesi Vergi Usul 27.04.2022 tarihinde istinaf
2021/397 E. Kanunu'na aykirt basvurumuzun reddine,
2022/9 K. olmasi sebebiyle Danistay nezdinde temyiz yolu
tahakkukun iptali ve agik olarak karar
istinaf: Gdenen bedelin yasal verilmistir.12.05.2022 tarihinde
SAMSUN faizi ile  iadesi tarafimizca  temyiz  kanun
BiM 1. istenmistir. yoluna  basvurulmus  olup
VERGI 24.02.2023 tarihinde Danistay
DAVA tarafindan temyiz istemimizin
DAIRESI reddedine karar verilmis ve
2022/221 E. karar kesinlesmistir.
2022/ 271
K.
Temyiz:
Danistay 9.
Daire
2022/2971
E.
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Tarih @ .../ /...

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

ResitPasa Mahallesi

Eski Biiyiikdere Caddesi,

Park Plaza, No : 14 Kat : 10 34396 Maslak — Sariyer — Istanbul
Tel : 0212 373 00 00

Fax : 0212 291 76 01

Mail: [mutabakat@tr.gt.com|

Sayn Ilgili,

Giirmat Elektrik Uretim A.$." nin 03.11.2023 tarihi ile ilgili durumu ilisikte bilgilerinize sunulmustur.
Bu yazi 03.11.2023 tarihi ile bu mektubun yazihs tarihine kadar olan dénemde yargiya intikal etmis.
sonuglanmis ve halen devam etmekte olan davalar da icermektedir.

i1gili suallerin cevabi tam ve gergek olarak verilmistir.

Saygtlarimizla,



1) Giirmat Elektrik Uretim A.S. tarafindan agilnus ve halen devam eden her tiirlii davalar:

Dava Tarihi Dayah Dava Konusu Dava Tutan Son Durum Hakkinda
ve Dosya No Aciklama
21.01.2022 1- Tiirkiye | Tiirkiye Elektrik | - Mahkeme tarafindan
Elektrik Uretim | iletim Anonim 17.03.2022  tarihli ara
Danistay 13 | Anonim Sirketi | Sirketi Genel karar ile TEIAS 1n islemi
Daire Genel Miidurliigii* niin agisindan yiiriitmenin
Bagkanlig Miidirliigii (TEIAS) durdurulmasmna  ancak
2022/231 E. 2- Enerji | E.95224937- EPDK’nin karari
Piyasasi 104.01.06-1003299 hakkinda yiiriitmenin
YD itiraz No: | Diizenleme sayih idari iglemi ve durdurulmasi  isteminin
2022269 E. Kurumu bu idari isleme reddine karar verilmistir.
dayanak alan 26.04.2022 tarihinde
Enerji Piyasasi TEIAS tarafindan itiraz
Diizenleme Kurumu dilekgesi sunularak
(EPDK) nin yiiriitmenin durdurulmasi
17.09.2020 tarihli ve kararinmn kaldiriimasi
9548 no’lu talep edilmisgtir.
diizenleyici  islem 25.05.2022 tarthli ara
mahiyetindeki kurul karar ile TEIAS in talebi
kararimin iptali ve reddedilmistir.
yiiriitmenin TEIAS gorevlilige itiraz
durdurulmas: etmis olup 07.02.2023
istemidir. tarihli ara karar ile
mahkeme gérev itirazinin
reddine karar vermistir.
29.03.2023 tarihinde
mahkeme kendisini
gorevli  porerek  gorev
itirazimn  reddine karar
vermesi sebebiyle
dosyanm Yargitay
Cumhuriyet
Bassavciligina
gonderilmesine karar
vermistir, Bunun
sonucunda  03.05.2023
tarihinde olumlu gérev
uyusmazlig
¢ikartlmasma yer
olmadigina karar
verilmistir.
Yargilamanin devami
beklenmekitedir.
14.01.2022 Enesji Galip Hoca JES, | 4.645.024,90 13.05.2022 tarihinde
Piyasalar Efeler JES, Efe 6 | TL ve 30 adet | tarafimizca, davaya konu
istanbul 4. | isletme JES hakkinda EPDK | teminat senedi | menfi tespit davasinin
Asliye Ticaret | Anonim Sirketi | tarafindan; lisansina 643.672,15-TL ik
Mahkemesi kayith kurulu giig ile Kisminin istirdata
2022/35 E. iiretilebilecek azami déniismesi hakkinda
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2022/698 K.

Istinaf:
istanbul BAM
3. Hukuk
Dairesi
2023/2838 E.

iiretim miktarint
asarak YEKDEM
kapsaminda haksiz
gelir  elde  ettigi
iddiastyla
sorusturma
baglatiimistir  Galip
Hoca JES, Efeler
JES ve EFE 6 JES
igin ayr1 avri tesis
edilen kararlarin
gerefinin  yapilmasi
yasal olarak zorunlu
olup;  odemelerin
yapilmamasi
durumunda
miivekkil  sirketin
EPIAS nezdindeki
elektrik lretiminden
dogacak
alacaklarindan  ve
teminatindan derhal
kesinti
yapilacagindan,
ihtirazi kayit yazilan
vazilarak, anlasma
ve ekindeki teminat
senetleri de ihtirazi
kayit konmak sureti
ile imzalanmustir,
Anlasmada
Sdenecegi vazili
toplam 4.645.024,90
TL kadar borcumuz
olmadigmin  tespiti

ile anlagmanin,
anlagmaya konu
6demenin ve

anlagsma kapsaminda
verilen 30  adet
teminat  senedinin
iptalini, anlagmaya
konu <ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>